Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm
av ytterligare aktier i Stockwik Forvaltning



VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt har uppréttats med anledning av upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm av de

1 026 055 aktier i Stockwik Forvaltning AB (publ) (”Stockwik” eller ”Bolaget”) som styrelsen for
Stockwik beslutade att emittera till vissa svenska och internationella institutionella investerare den 13 april
2021. Prospektet innehaller saledes inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sitt forvarva aktier
eller andra finansiella instrument i Stockwik.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och
Rédets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggdras nir viardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad ("Prospektforordningen’). Godkénnandet
och registreringen av prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna

i prospektet &r riktiga eller fullstdndiga.

Distribution av prospektet dr i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Ingen
atgérd har vidtagits och atgiarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allménheten i
nagon jurisdiktion. Prospektet far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér distribution skulle
kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder &n de som foljer av svensk rétt eller annars
strider mot tillimpliga regler. Personer som mottar ett exemplar av detta prospekt maste informera sig om
och folja sddana restriktioner. Atgirder i strid med siddana restriktioner kan utgdra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

Prospektet innehéller vissa framétblickande uttalanden som speglar Stockwiks nuvarande syn pé framtida
och forvintade finansiella och operativa resultat. Framatblickande uttalanden &r generellt sett alla
uttalanden med undantag for uttalanden som avser historiska eller aktuella sakforhallanden.
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Framaétblickande uttalanden kan kénnas igen pa orden tro”, ”forvénta”, forutse”, “dmna”, "kan”,
”planera”, “uppskatta”, "kommer”, ”strava”, ”bor”, ’skulle kunna”, ’ha for avsikt att” eller “kanske”, eller
i varje enskilt fall deras negationer eller liknande uttryck. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa
antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osdkerheter, kan de faktiska resultaten eller
utfallen skilja sig vésentlig fran de som anges i de framétblickande uttalandena till foljd av flera faktorer.
Framaétblickande uttalanden géller endast per dagen for prospektet. Stockwik atar sig inte ndgon skyldighet
att uppdatera eller revidera nagra framatblickande uttalanden, oavsett om det beror pa ny information,
framtida héndelser eller andra omstindigheter, utdver vad som kravs enligt lag eller andra regler. Personer

som léser prospektet uppmanas darfor att inte fésta otillborlig vikt vid ndgot framatblickande uttalande.

Forutom nér sé uttryckligen anges har ingen finansiell information i prospektet blivit reviderad eller
granskad av Stockwiks revisor. Finansiell information hénforlig till Stockwik i detta prospekt, som inte ar
en del av informationen som har reviderats eller granskats av Stockwiks revisor, har inhdmtats fran
Stockwiks interna redovisning och rapporteringssystem. Belopp i prospektet har avrundats i viss
utstrackning. Foljaktligen summerar inte nddvandigtvis vissa kolumner till det totala belopp som anges.
Exempelvis dr detta fallet nér finansiell information presenteras i tusental, miljoner eller miljarder.

For prospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av prospektet och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.
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Sammanfattning

Inledning och varning

Prospektet har uppréttats med anledning av upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av
ytterligare 1 026 055 aktier i Stockwik Forvaltning AB (publ), organisationsnummer 556294-
7845, ("Stockwik” eller "Bolaget”). Bolagets adress dr Sodra Catalinagrand 5A, 183 68 Téby,
dess LEI-kod ér 213800X1259MBEKD5H?24 och ISIN-koden for aktierna &r SE0012257970.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 26 maj 2021.
Finansinspektionens postadress dr Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige, telefonnummer &r
08-408 980 00 och webbplats dar www.fi.se.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela prospektet fran investerarens
sida. Investerare i vardepapperen kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om
talan vécks i domstol angdende information i prospektet kan den investerare som é&r kdrande
enligt nationell ritt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gverséttning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som har lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versittningar diarav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nir de dvervager att investera i vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten
Vem dir emittent av viirdepapperen?

Stockwik Forvaltning AB (publ), organisationsnummer 556294-7845, ar emittent av
vardepapperen. Styrelsen har sitt sdte i Tdby kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige enligt svensk ritt. Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

Stockwik ar ett investeringsbolag med fokus pa forvarv och forvaltning av vélskotta, stabila och
lonsamma, mindre, svenska kvalitetsforetag. Stockwik kdper bolag och erbjuder en stabil
plattform for smaforetag att utvecklas organiskt och via kompletterande forvérv. Vidare tar
Stockwik tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuder det stora bolagets
trygghet och mdjligheter. Stockwiks portfoljbolag bedriver verksamhet inom fyra segment —
Haélsovérd, Tjanster, Industri och Fastighetsservice.

Halsovard inkluderar foretaget Team Hélso & Friskvard i Goteborg Aktiebolag, som dr
verksamt inom hélsa och friskvard i huvudsakligen Géteborgsomradet.

Tjénster omfattar Admit Ekonomi AB, Run Communications AB och SOCAB Swedish Office
Consulting AB. Admit Ekonomi AB erbjuder ekonomitjanster som ett helhets- koncept och i
kundspecifika l6sningar kring redovisning, l6nehantering, rapportering, bokslut och
skatteradgivning. Run Communications AB fokuserar sin verksamhet pa IT-infrastruktur,



privata och offentliga molntjanster samt konsulttjdnster. SOCAB Swedish Office Consulting
AB ér ett konsultforetag med fokus pa inkdp av varor och tjdnster, framst inom ramen for lagen
om offentlig upphandling.

Industri omfattar portfoljbolagen Galdax AB, Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB,
Déackeentrum i Hassleholm Aktiebolag, Diackbolaget i Vaxjo AB, Swards Dackservice i
Jonkoping AB och MittX aluminiumproffset AB och &r verksamt rikstickande pa den svenska
marknaden for ddck och filgar och service kring dick och filgar.

Fastighetsservice inkluderar portfoljbolagen Mélardrottningens Bygg & Fastighet AB, BergFast
AB, Aktiv Fastighets Forvaltning i Nacka AB, Kolarviks Sten & Tradgird AB, Consur i
Enkdping AB, NF Maleri AB, Kallhélls ROT- och VVS-system Aktiebolag och Vaxholms
Virmeservice AB. Segmentet omfattar dels byggservice- och underhallstjinster, dels
markservice och anldggningsarbeten samt teknisk forvaltning.

Storre aktiedgare

I nedanstéende tabell framgér de aktiedigare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav
som representerar fem procent eller mer av det totala antalet aktier och roster i Stockwik per den
31 mars 2021 (och dérefter for Stockwik kénda fordndringar).

Agare/forvaltare/depabank Antal | Andel aktier
aktier och roster
Marna Forvaltning AB (kontrollerat av Olof Nordberg) 808 439 15,8
Velocita AB (kontrollerat av styrelseledamot Oskar Lindstrom) 424 549 8,3
Advisio Aktiebolag (kontrollerat av styrelseledamot Mathias 349 371 6,8
Wiesel)
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 297 153 5,8
Ovriga aktiedigare 3320 845 63,3
Totalt 5130279 100,0
Koncernledning

Koncernledningen bestar av David Andreasson (VD) och Andreas Safstrand (Ekonomichef och
bolagsjurist).

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB #r Stockwiks revisor. Den auktoriserade revisorn Tobias
Strahle 4r huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:s adress 4r Torsgatan
21, 113 97 Stockholm.



Finansiell nyckelinformation for emittenten

Informationen i detta avsnitt som avser rikenskapsaren 2020 och 2019 ar hamtad fran

Stockwiks arsredovisning 2020. Informationen avseende tremanadersperioden som slutade den
31 mars 2021 respektive 2020 ar hamtad fran Stockwiks delarsrapport for forsta kvartalet 2021.

Utvalda resultatrikningsposter

(MSEK) jan—dec jan—mars

2020 2019 2021 2020
Nettoomséttning 438,8 346,1 118,5 96,3
Rorelseresultat 10,2 12,3 4.0 0,6
Arets / periodens resultat -0,8 27,6 -7,7 -3,5
Resultat per aktie fore -0,18 6,69 -1,52 -0,82
utspadning
Resultat per aktie efter -0,18 6,53 -1,52 -0,82
utspadning

Utvalda balansrdkningsposter

(MSEK) 31 dec 31 mars

2020 2019 2021 2020
Tillgangar 569,9 3472 662,2 339,8
Summa eget kapital 118,7 92,9 119,8 89,4

Utvalda kassaflodesposter

(MSEK) jan—dec jan—mars

2020 2019 2021 2020
Kassaflode fran den l6pande 247 10,3 6,4 2,8
verksamheten
Kassaflode fran -77,0 77,3 -48.8 -1,0
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 120,1 83,0 69,2 -4,5
finansieringsverksamheten

Utvalda proformaresultatrakningsposter

Notera att de utvalda proformaresultatrdkningsposterna ér uppdelade i tvé efterfoljande tabeller.

(MSEK)
jan—mars | Justering | Justering Justering Justering
2021 SOCAB Swirds MittX | avskrivning
Nettoomséttning 118,5 1,9 3,2 9,3
Rorelseresultat 4.0 0,6 -0,3 2,1 -0,4
Periodens resultat -7,7 0,5 -0,5 1,7 -0,4




(MSEK)
Justering Justering Justering Proforma
Uppskjuten obligation IFRS16
skatteskuld
Nettoomséttning 132,8
Rorelseresultat 0,0 6,1
Periodens resultat 0,0 -0,9 0,0 -7,3

Utvalda proformabalansridkningsposter

(MSEK) 31 mars Justering Proforma
2021 MittX

Summa tillgangar 662,2 9,3 671,5

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 119,8 119,8

Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 0,1

Specifika nyckelrisker for emittenten

De mest visentliga riskerna relaterade till Stockwik innefattar f6ljande risker.

Stockwiks verksamhet inom framforallt Halsovard &r utsatt for risker hanforliga till Covid-
19 pandemin da det féorekommer en mer frekvent fysisk kontakt mellan leverantérer,
klienter och kunder

Stockwik kan misslyckas med att identifiera lampliga malbolag till sin portfolj
Da Stockwik dr en liten organisation dr den extra kdnslig mot att férlora nyckelpersoner

Inom segmentet Fastighetsservice kan projekt och uppdrag paga i mer én ett ar, vilket
utsitter Stockwik for risker relaterade till oférutsedda eller &ndrade forhéllanden

Marknaden for Stockwiks portfoljbolag kdnnetecknas av ett stort antal aktdrer och hard
konkurrens, sarskild vad géller segmentet Fastighetsservice

Stockwiks verksamhet mot den offentliga sektorn kan péverkas av politiska och
administrativa beslut rérande nivaer for offentliga utgifter samt av den allmédnna opinionen
avseende outsourcing till privata aktorer

Stockwiks produktion inom segmentet Industri kan paverkas av bland annat maskinfel och
leveranser av dalig kvalitet fran leverantorer

Stockwik kan behdva extern finansiering for att finansiera sin verksamhet
Stockwik kan behdva genomfoéra nedskrivningar av immateriella tillgdngar

Stockwik kan brista i sin efterlevnad av lagar och andra regler som reglerar Stockwiks
verksamhet och bli foremal for viten, botesforeldgganden eller andra pafoljder

Stockwiks 14n genererar huvudsakligen rorlig rénta vilket gor att Stockwik paverkas av
forandringar i rantenivderna




Nyckelinformation om vardepapperen
Viirdepapperens viktigaste egenskaper

Prospektet avser upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm av ytterligare 1 026 055 aktier
(ISIN-kod SE0012257970) i Bolaget.

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Per den 31 mars 2021 fanns det totalt
5130 279 aktier i Bolaget. Kvotvardet per aktie i Bolaget ar 0,50 SEK.

Réttigheter som sammanhédnger med virdepapperen

Varje aktie berittigar till en rost pa bolagsstimma. Varje aktiedgare har ritt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Vid nyteckning av aktier, konvertibler och teckningsoptioner har en aktiedgare som huvudregel
foretradesritt i forhallande till det antal aktier, som aktiedgaren har innan emissionen, om inte
bolagsstimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutat om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Utdelningspolicy

Stockwik avser dela ut 50 procent av nettoresultatet i genomsnitt réknat dver en
konjunkturcykel.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Stockwiks aktier dr noterade vid Nasdaq Stockholm Small Cap med aktienamn Stockwik
Forvaltning, kortnamn STWK samt ISIN- kod SE0012257970.

Vilka nyckelrisker dir specifika for viirdepapperen?

De mest visentliga riskerna relaterade till Stockwiks aktier innefattar foljande risker:
e Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr beroende av flera faktorer
e Forséljning av aktier kan paverka aktiekursen

e Framtida emissioner av aktier eller andra viardepapper kan komma att spada ut
aktieinnehavet och ha en negativ inverkan pa aktiepriset

Nyckelinformation om upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?
Prospektet avser inte nagot erbjudande av vardepapper.

Varfor uppriittas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Den 13 april 2021 beslutade Stockwiks styrelse att genomfora en nyemission av 1 026 055
aktier till en teckningskurs om 139 kronor per aktie. Nyemissionen tecknades av svenska och
institutionella investerare. Upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholm av de nyemitterade
aktierna forutsitter enligt Prospektférordningen att Stockwik offentliggdr ett prospekt.



Styrelsens emissionsbeslut och registreringen av de 1 026 055 nya aktierna i Stockwik hos
Bolagsverket ar dérfor villkorad av att Stockwik offentliggdr detta prospekt.

For att de investerare som tecknade aktier i nyemissionen den 13 april inte skulle behova vénta
pa att fa sina nya aktier i Stockwik tills prospektet offentliggjorts och de nyemitterade aktierna
registrerats hos Bolagsverket lanade de befintliga aktiedgarna i Stockwik, Marna Forvaltning
AB, Mareldsvatten Sverige AB, Advisio Aktiebolag, Velocita AB och Televenture Capital AS
ut 1 026 055 aktier till Pareto Securities, som 1 sin tur levererade aktierna till aktietecknarna.

Redogorelse for rorelsekapital

Stockwik bedomer att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrackligt for de tolv kommande
manaderna fran och med dagen for detta prospekt. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang
Stockwiks mdjlighet att {2 tillgang till likvida medel i syfte att fullgora dess
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Visentliga intressekonflikter

Det foreligger inga visentliga intressekonflikter rorande upptagandet till handel av aktierna.



Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Detta avsnitt innehdller beskrivningar av de
risker som Stockwik anser dr visentliga for Stockwiks verksamhet och framtida utveckling.
Riskerna dr héinforliga till Stockwiks verksamhet, bransch och marknad, legala och
regulatoriska forhdllanden samt Stockwiks aktier. Bedomningen av vdsentligheten av varje risk
dr baserad pad sannolikheten for att risken forverkligas och den forvintade omfattningen av
negativa effekter till f6ljd av att risken forverkligas. I enlighet med Prospektforordningen dr de
risker som Stockwik beskriver i detta avsnitt begrdnsade till sadana risker som dr specifika for
Stockwik eller Stockwiks aktier och som dr visentliga for att fatta ett vilgrundat
investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt dr baserade pd information som dr
tillgdnglig per dagen for detta prospekt. De risker som Stockwik for ndrvarande bedomer dr
mest visentliga beskrivs forst i respektive riskkategori. De efterfoljande riskerna dr

inte rangordnade. For att pa ett tydligt sdtt formedla bedomningen av riskens visentlighet
beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhog och hog.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
Pdverkan av Covid-19 pandemin pd affiirer och verksamhet

Covid-19 pandemin paverkar néringslivet globalt och beddms komma att paverka det under
ytterligare en tid framdver i form av neddragen produktion, storda vérde- och logistikkedjor,
permitteringar, arbetsloshet, lidgre efterfragan etc. Bolagsvérden riskerar att falla, vilket kan géra
forvarv billigare, men kan dven leda till att séljare inte dnskar genomfora affarer. Stockwik kan
tvingas till nedskrivningar av portfoljbolag i sina regelbundna nedskrivningstest som en foljd av
forsdmrat resultatutfall. Det finns en risk att kunder forsitts 1 konkurs, vilket kan resultera 1
lagre omséttning och minskad vinst for koncernen. Vidare dr det mojligt att leverantdrernas
forméga att leverera varor och tjanster till koncernen férsdmras pa grund av produktions- och
logistikstorningar. Detta kan paverka koncernens produktion och leveranser negativt, vilket i sin
tur kan paverka koncernens kassaflode och forsdljningsvolym. Det &r svart att avgora exakt hur
och i vilken utstrackning Stockwik kan péverkas av Covid-19 pandemin pé ett generellt plan.
Dock ér risken storre i situationer dir fysisk kontakt mellan ménniskor forekommer mer
frekvent, exempelvis nir Stockwiks anstillda traffar leverantorer, klienter och kunder.
Framforallt hanfor sig detta till koncernens verksamhet inom affarsomradet Halsovard. Bolaget
beddmer sannolikheten for att den ovan beskrivna risken materialiseras som hog.

Bolagsforviirv

Stockwik bestar av en portfolj av vélskotta, stabila och Ionsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag och avser dga dessa foretag pa lang sikt. Ett bolagsforvarv medfor verksamhets-
och finansiella risker, exempelvis nér det forviarvade foretaget inte nar forvantade mal eller har
kopts for dyrt. Om forvirvade foretag misslyckas ekonomiskt eller endast kan forvérvas till
hoga priser kan avkastningen pé koncernens investering vad géller utdelning och kapitalvinst bli
mindre dn forvéntat, vilket skulle kunna inverka negativt pa Stockwiks kassaflode och framtida
resultat. Det foreligger dven risk att Stockwik inte lyckas identifiera l1impliga mélbolag eller att



ett intressant malbolag av olika skil &r for dyrt, exempelvis till foljd av hog konkurrens i
budgivningsprocessen, vilket kan ha negativ effekt pa Stockwiks framtidsutsikter da
investeringar inte kan gdras och séledes minska koncernens framtida lonsamhet. Bolaget
beddmer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhdg.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

Koncernen genomfor regelbundet virdering av goodwill och av dvriga immateriella tillgdngar.
Fordndrade forutséttningar, sasom sédmre tillvéxt eller lonsamhet dn forvéintat av koncernens
portfoljbolag eller hogre avkastningskrav, kan innebéra att det uppstér ett nedskrivningsbehov
av goodwill. Om en tillgang inte anses ritt varderad vid ett nedskrivningstest kan det resultera i
nedskrivning, vilket orsakar en motsvarande kostnad i resultatrikningen och ddrmed kan ha en
negativ effekt pa koncernens resultat. Bolaget bedomer sannolikheten for att den ovan beskrivna
risken materialiseras som medelhog.

Beroende av medarbetare och nyckelpersoner

Koncernens utveckling av verksamheten och av dess tjénster och produkter — och foljaktligen
koncernens framtida tillvixt — &r beroende av koncernledningens och av andra nyckelpersoners
liksom &vriga medarbetares kunskap, erfarenhet, forméaga och engagemang. Stockwik &r en liten
organisation, vilket gor den extra kinslig mot att férlora ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Skulle Stockwik misslyckas med att behalla eller identifiera, attrahera, utveckla
och motivera medarbetare, i synnerhet ledande befattningshavare och nyckelpersoner, eller att
det tar for lang tid att anstilla medarbetare, 1 synnerhet ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, skulle det kunna péverka koncernens mdjlighet att forvirva lonsamma foretag
till ett rimligt pris vilket skulle kunna inverka negativt p Stockwiks verksamhet och
framtidsutsikter i friga om intdkter fran utdelning och kapitalvinster. Bolaget bedomer
sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhdg.

Offentliga anbud

Koncernen deltar i offentliga anbud, sérskilt inom affairsomrddena Tjanster och
Fastighetsservice. Anbudsforfragningar tar ofta tids- och ekonomiska resurser i ansprék och risk
finns att koncernen inte tilldelas kontraktet eller att upphandlingen av olika skil Gverprovas.
Villkor i upphandlingar inom den offentliga sektorn 4r ibland inte lika flexibla som i den privata
sektorn pa grund av den omfattande regleringen kring offentliga anbud. Bolagets verksamhet
mot den offentliga sektorn paverkas vidare av politiska och administrativa beslut rérande nivaer
for offentliga utgifter samt av den allménna opinionen avseende outsourcing till privata aktorer.
Icke framgangsrika anbudsprocesser eller en minskning av nivan for offentlig efterfragan
riskerar att minsta potentiella intdkter och inverka negativt pa koncernens framtida omsattning
och resultat. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som
medelhdg.

Langa kontrakt och projekt

Bolaget tillimpar bade fast och rorlig prisséttning. Inom vissa affarsomraden, sdésom
Fastighetsservice, kan projekten och uppdragen paga i mer &n ett ar. Exempelvis 16per
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markanldggningsprojekt vanligtvis 6ver en eller flera sdsonger. Lonsamheten av fasta kontrakt
och projekt baseras pa utférd miangd arbete och pa det debiterade priset samt kostnader i form
av loner, material och underleverantdrer och effektivitet i utférande. Uppskattningar av
tidsatging och kostnader &r ofta svara att gora och oforutsedda eller dndrade forhallanden
orsakade av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor koncernens kontroll, sdsom forsenade
leveranser fran leverantdrer, kan medfora hojda kostnader och lagre resultat eller forseningar
och i forldngningen kontraktsviten. Brister i kalkylering och projektledning, inklusive
kostnadsstyrning och optimering, samt dndrade forhéllanden kan fi en negativ inverkan pa
koncernens framtida intikter och resultat. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna
risker materialiseras som medelhdg.

Kundbortfall

Stockwiks kundportfolj inkluderar ett storre antal kundforetag. Det foreligger en risk att flera
kunder faller bort helt eller delvis inom en kortare tidsperiod. Vidare foreligger risk for att
mindre grupper av kunder framdver kommer att svara for en storre andel av omsittningen,
vilket skulle kunna 6ka koncernens exponering gentemot sddana kunder. Om risken att forlora
ett flertal kunder som tillsammans utgdr en stor andel av koncernens omséttning inom en kort
tidsperiod, eller forlora en kund som i framtiden svarar for en storre andel av koncernens
omséttning, skulle realiseras kan det leda till en beaktansvérd forlust av koncernens intéikter,
vilket kan inverka negativt p& koncernens framtida resultat. Om koncernen exempelvis skulle ha
forlorat intdkterna hanforliga till dess tio storsta kunder under 2019 hade det minskat koncernen
resultat for rakenskapsaret 2019 med cirka 80 miljoner kronor. Bolaget bedomer sannolikheten
for att ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Kreditrisk

Koncernens kundfordringar riskerar att betalas for sent eller inte alls. Det foreligger dven en risk
att en eller flera kunder framdver kommer att svara for en storre andel av omséttningen, vilket
skulle kunna o6ka kreditrisken. Om en kund, eller flera kunder tillsammans, som svarar for en
storre andel av omséttningen inte skulle ha mojlighet att betala koncernens fordringar i tid (eller
inte alls) skulle det kunna medfora vésentliga kreditforluster for koncernen, vilket skulle kunna
inverka negativt pa koncernens kassaflode, likviditet och finansiella stéllning. Kreditforluster
skulle &ven minska koncernens vinst. Exempelvis hade en kreditforlust motsvarade 5 procent av
de existerande kundfordringarna per den 31 december 2019 minskat koncernens resultat efter
skatt for rdkenskapsaret 2019 med cirka 11 procent. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan
beskrivna risker materialiseras som lag.

Leverantorsrisk

Koncernen ér beroende av dess leverantorer for att bedriva sin verksamhet. Exempelvis dr
portfoljbolagen inom Industri, vilka stod for en nettoomséttning pa cirka 106 miljoner kronor
under 2019, starkt beroende av leveransen av gummi {Or att bedriva sin produktion och
forsdljning av regummerade dick samt beroende av leverans av déckleverantorer for att utfora
sina grossistverksamheter for dack. Risk foreligger att Stockwiks leverantorer av produkter och
tjénster, i vissa fall mellanhénder, levererar for sent eller inte alls eller att kvaliteten av
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leveranserna inte nér upp till koncernens forvantningar. Detta skulle hindra koncernens férméga
att tillverka eller utfora enskilda typer eller kategorier av produkter eller tjénster, vilket pa kort
sikt kan medfora forsiljningsforluster och pé lang sikt vinstforluster. Ett bortfall av en eller flera
leverantdrer skulle ocksa kunna fa en negativ inverkan, d& koncernen i detta fall kan tvingas
anlita alternativa leverantorer som kan skilja sig fran befintliga leverantdrer med avseende pa
pris, produkt och tjénst. Risk finns ocksa att underleverantorer inte foljer lagar och regler med
negativa foljder for koncernen, exempelvis dess rykte, vilket kan leda till att kunder viljer att
kopa produkter och/eller tjanster fran andra aterforséljare och séledes orsaka vinstforluster for
koncernen. Bolaget beddmer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Produktionsrisk

Koncernens verksamhet omfattar bland annat regummering av dack inom Industri och kan
emellanat dven omfatta tillverkning av andra produkter. Det foreligger en risk att problem
uppstar 1 produktionen vad avser kvalitet eller kostnader, exempelvis genom att fi leveranser
med gummi av 14g kvalité vilket paverkar kvalitén pa det fardiga regummerade dicket, eller att
produkter inte tillverkas i tid eller att de inte kan tillverkas dverhuvudtaget pa grund av bland
annat maskinfel. Om en sadan risk skulle materialiseras skulle det kunna resultera i minskad
kvalitet betrdffande de tillverkade produkterna, ldgre marginaler pa salda varor och forseningar i
leveranser och foljaktligen leda till intéktsforluster och minskad Ionsamhet inom koncernens
produktionsverksamheter. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som lag.

Dataskyddslagstiftning

Koncernen behandlar personuppgifter huvudsakligen avseende personal, kunder, leverantorer,
aktiedgare och arbetssokande. Det foreligger en skyldighet att folja tillimplig lagstiftning,
déribland Dataskyddsfoérordningen ("GDPR”). Den omfattande dataskyddslagstiftningen kréver
bland annat att koncernen behandlar personuppgifter pé ett sdkert sétt samt forstér, kontrollerar
och dokumenterar hur personuppgifter behandlas. Det finns risk att koncernen behandlar
personuppgifter i strid med dataskyddslagstiftningen, vilket kan leda till administrativa
sanktionsavgifter och skadestand vilket, med hinsyn till det stora hogsta belopp som
Integritetsskyddsmyndigheten kan besluta om, kan resultera i vésentliga ekonomiska
konsekvenser for koncernen. Ett helt eller delvis misslyckande att folja dataskyddslagstiftningen
kan leda till betydande boter upp till det hogsta av 20 miljoner euro eller fyra procent av
koncernens globala &rliga omséttning. Ett agerande i strid med dataskyddslagstiftningen kan
vidare resultera i att koncernen blir féremal for tvister och drabbas av negativ publicitet, vilket
kan leda till att koncernen behover betala skadestand och kan ocksa medféra hoga juridiska
kostnader likvél som forlust av kunder. Detta kan ha en negativ inverkan pa koncernens
forsdljning och framtida resultat. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som lag.

Overtriidelse av andra lagar, regler och normer

Koncernens verksamhet regleras av allt striktare lagar och regler avseende exempelvis hélsa,
sdkerhet, miljo och dylikt. Koncernens verksamhet &r ocksa foremal for branschstandards och
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andra ataganden. Kostnaderna for att efterleva dessa lagar och regleringar kan vara betydande
och bristande efterlevnad skulle kunna leda till vites- eller botesforeldggande eller fa civil- och
straffrittsliga pafoljder eller medfora stimning frén tredje part. Sddan utveckling kan ocksé
forhindra eller begrinsa koncernens verksamhet. Om koncernens kostnader for regelefterlevnad
skulle 6ka, exempelvis till f61jd av att koncernen blir féremal for ytterligare regleringar, skulle
koncernens vinstmarginaler i de reglerade omradena minska och saledes ha en negativ inverkan
pa koncernens dvergripande resultat. Om koncernen skulle fa vites- eller botesforelaggande till
foljd av bristande regelefterlevnad, i stor eller liten skala, som medfor hoga kostnader skulle det
ha en negativ inverkan pé koncernens resultat. Darutover finns en risk att bristande
regelefterlevnad orsakar negativ publicitet, vilket kan leda till forlust av kunder och omsittning.
Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som 1ag.

Agarforindring och skattemiissiga underskott

Koncernen har tidigare, och kan i framtiden ha, betydande skatteméssiga underskott utan
forfallotidpunkt som kan nettas mot framtida resultat. Sddana skattemédssiga underskott kan,
enligt sparregler i géllande skattelagstiftning, inte utnyttjas till fullo efter vissa dgarfordndringar.
Andringar i Stockwiks dgarstruktur och i skattelagstiftningen kan leda till att dessa virden
reduceras eller helt och hallet forsvinner, vilket skulle hdja koncernens skattekostnader med upp
till 87,4 miljoner kronor, dvs. det totala beloppet for skattemédssiga underskott, vilket i sin tur
skulle ha en direkt negativ inverkan pa koncernens resultat och finansiella stidllning. Bolaget
bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Bransch- och marknadsrelaterade risker
Effekter pa ekonomiska forhdllanden efter Covid-19 pandemin

Makroekonomiska faktorer riskerar att paverka efterfragan pa koncernens produkter och tjanster
negativt. Kunder till koncernen inkluderar bland annat fastighetsbolag, bostadsrittsforeningar
och statliga och kommunala myndigheter, transportforetag och enheter, ddckgarage,
forsakringsbolag — framst smd och medelstora. Covid-19-pandemin dkar sddana
makroekonomiska risker, vilket kan ha en negativ effekt pa koncernens verksamhet och
finansiella stillning. Covid-19-pandemin paverkar, och forvéintas fortsétta att paverka,
affarsverksamheten globalt under en langre tid framover vilket resulterar i minskad produktion,
storda virde- och logistikkedjor, uppsdgningar, arbetsloshet etc. Detta kan i sin tur sédnka
efterfragan pa koncernens produkter och tjanster inom koncernens affarsomrade Halsovérd och
inom byggservice- och underhéllsdelen inom affédrsomradet Fastighetsservice, vilket kan ha en
negativ effekt pa koncernens totala forsiljningssiffror och resultat. Bolaget bedomer
sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som hog.

Konkurrens

Marknaden for Stockwiks portfoljbolag kdannetecknas av ett stort antal aktdrer och hérd
konkurrens. Detta géller sérskilt for marknaden for Fastighetsservice, vilken kategoriseras av ett
stort antal aktdrer och omfattande prispress. Det finns risk for att koncernens konkurrenter
konkurrerar i friga om pris och utvecklar mer konkurrenskraftiga tjanster och produkter &n
koncernen, vilket kan resultera i minskad forsiljning for koncernen. Aven sadana aktdrer som
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idag inte konkurrerar med koncernen, kan komma att bredda sitt tjdnste- och produktutbud till
omraden dir koncernen dr verksamt, vilket dr sarskilt ofordelaktigt for koncernen nér det
kommer till storre konkurrenter da de har storre finansiella resurser. En forédndrad
konkurrenssituation kan medfora 6kad prispress, forsdljningsvolymfall, tappade
marknadsandelar och marginalnedgang for koncernen, vilket riskerar att inverka negativt pa
koncernens framtida resultat och finansiella stillning. Bolaget beddmer sannolikheten for att
ovan beskrivna risker materialiseras som medelhdg.

Politiska och/eller samhillsrelaterade risker

Koncernen ér foremal for politiska och samhéllsrelaterade risker inklusive statliga
interventioner, sarskilt inom affarsomradet Fastighetsservice dér verksamheten till stor grad &r
beroende av statliga och kommunala kunder, férdandringar i den skatteréttsliga regleringen,
sirskilt i relation till riskfaktorn " Agarfordndringar och skattemdissiga underskott” ovan likvil
som eventuella penningpolitiska atgarder och social och ekonomisk instabilitet. Osékerhet kring
dessa risker och fordndringar av politiska och/eller samhéllsrelaterade parametrar kan fa
aterverkningar pa koncernens samarbetspartners och leverantorer, vilket kan gora det svért for
koncernen att tillverka sina produkter och tillhandahalla sin service i tid eller alls och dirigenom
orsaka forséljningsforluster och pa lang sikt dven vinstforluster. Det kan vidare ha en kvdvande
effekt pa kopkraften och kopvanorna hos koncernens kunder, vilket kan leda till minskade
forsiljningsvolymer. Koncernens exponering mot politiska risker forstirks av den betydande del
av den totala omséttningen som utgors av offentliga kunder. Om dessa risker realiseras skulle
det ha en negativ effekt pa koncernens verksamhet och framtidsutsikter. Bolaget bedomer
sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog

Finansiella risker

Finansierings- och likviditetsrisk

Koncernen har historiskt visat underskott, vilket har lett till att koncernen har varit beroende av
nyemissioner och lan for att finansiera sin verksamhet och det &r troligt att koncernen éven i
framtiden kommer att vara beroende av extern finansiering 4ven om koncernen kommer att ha
ett positivt rorelseresultat. Per den 31 mars 2021 uppgick koncernens riantebdrande nettoskuld
till 313,9 miljoner kronor. Det finns risk for att nytt kapital inte kan anskaffas i tillrdcklig
omfattning eller alls, dd behov uppstér, eller att det inte kan anskaffas pa acceptabla villkor,
vilket kan inverka negativt p& koncernens formaga att finansiera sin verksamhet, utnyttja
strategiska mojligheter sdsom att finansiera ett gynnsamt forvérv eller annars svara pa
konkurrenspress och ddrmed forsdmra dess framtidsutsikter och framtida finansiella stéllning.
Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhdg.

Finansiella risker gillande riintor

Som framgatt ovan under ”Finansierings- och likviditetsrisk”, uppgick koncernens rantebarande
nettoskuld per den 31 mars 2021 till cirka 313,9 miljoner kronor. Koncernens rantenivaer
paverkas av underliggande marknadsréntor. Rantor har historiskt fluktuerat pa grund av, och
kommer i framtiden sannolikt paverkas av, ett antal olika faktorer sdsom makroekonomiska
faktorer, inflationsforvantningar och penningpolitik. Dessutom kan Covid-19-pandemin ocksé
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komma att paverka rdntenivaerna. Eftersom koncernens 1an huvudsakligen genererar rorlig rédnta
kan fordndringar i rintenivaer leda till 6kade rantekostnader for koncernen, vilket kan ha en
negativ effekt pd koncernens resultat och finansiella stéllning d& dess vinstmarginaler skulle
minska i enlighet ddrmed. Baserat pé rantebarande skulder per den 31 mars 2021 skulle en
rantedkning pa 1 procentenhet innebéra 3,1 miljoner kronor i hdgre rantekostnader per ar.
Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhdg.

Risker hanforliga till aktierna
Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr beroende av flera faktorer

En investering i aktier kan 6ka eller minska i virde och det finns en risk att en investerare inte
far tillbaka investerat kapital. Aktiekursens utveckling dr beroende av flera faktorer, varav nagra
ar bolagsspecifika och nagra dr hanforliga till aktiemarknaden generellt. Aktiekursen kan t.ex.
paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvéntade resultat, oférmaga att
na analytikers resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal,
aktiens inkludering eller exkludering i bl.a. jimforelseindex och héllbarhetsindex, fordndringar 1
allménna ekonomiska eller regulatoriska forhallanden eller av pandemier som t.ex. covid-19.
Det finns dven en risk att det inte vid varje tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i Stockwiks aktier. Detta utgdr betydande risker for individuella investerare.

Forsdljning av aktier kan pdverka aktiekursen

Priset pa Stockwiks aktie kan sjunka om det sker omfattande forséljningar av aktier. Detta kan
i synnerhet gélla vid forsédljningar som genomfors av Stockwiks storre aktiedgare,
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare eller nér ett storre antal aktier siljs (eller vid
rykten om att sddana forséljningar kan komma att ske).

Framtida emissioner av aktier eller andra virdepapper kan komma att spida ut
aktieinnehavet och ha en negativ inverkan pd aktiepriset

Stockwik kan i framtiden komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet
eller genomfora investeringar (for t.ex. foretagsforvérv). Exempelvis emissioner av ytterligare
vardepapper eller skuldebrev kan sénka marknadsviardet pd Stockwiks aktie samt spada ut de
ekonomiska och rostrelaterade rittigheterna for befintliga aktiedgare om inte befintliga
aktiedgare ges foretrddesriétt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av ndgon anledning inte
kan, fér eller vill utnyttja sin eventuella foretradesratt.
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Bakgrund till varfor Stockwik upprattar detta
prospekt

Den 13 april 2021 beslutade Stockwiks styrelse att genomfora en nyemission av 1 026 055
aktier till en teckningskurs om 139 kronor per aktie. Nyemissionen tecknades av svenska och
institutionella investerare. Upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm av de nyemitterade
aktierna forutsitter enligt Prospektférordningen att Stockwik offentliggdr ett prospekt.
Styrelsens emissionsbeslut och registreringen av de 1 026 055 nya aktierna i Stockwik hos
Bolagsverket dr darfor villkorad av att Stockwik offentliggdr detta prospekt.

For att de investerare som tecknade aktier i nyemissionen den 13 april inte skulle behova vinta
pa att fa sina nya aktier i Stockwik tills prospektet offentliggjorts och de nyemitterade aktierna
registrerats hos Bolagsverket lanade de befintliga aktiedgarna i Stockwik, Marna Forvaltning
AB, Mareldsvatten Sverige AB, Advisio Aktiebolag, Velocita AB och Televenture Capital AS
ut 1 026 055 aktier till Pareto Securities, som 1 sin tur levererade aktierna till aktietecknarna.

Nar Stockwik offentliggor detta prospekt kommer samtliga villkor for nyemissionen att vara
uppfyllda och Stockwik kommer att anméla de nya 1 026 055 aktierna for registrering hos
Bolagsverket. Stockwik forvéntar sig att registrering och upptagande till handel av aktierna pa
Nasdaq Stockholm kommer att ske omkring den 28 maj 2021. I samband med detta kommer
Marna Forvaltning AB, Mareldsvatten Sverige AB, Advisio Aktiebolag, Velocita AB och
Televenture Capital AS att {4 tillbaka de 1 026 055 aktier som de l1&nat ut. Stockwik kommer att
offentliggora ett pressmeddelande med information om det 6kade antalet aktier och roster

i Bolaget den sista handelsdagen i den manad da registreringen hos Bolagsverket sker (dvs.
preliminirt den 31 maj 2021).

Styrelsen for Stockwik ansvarar for informationen i prospektet och enligt styrelsens kdnnedom
overensstimmer den information som ges i prospektet med sakférhallandena och har ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebord uteldmnats

Téaby den 26 maj 2021
Stockwik Forvaltning AB (publ)
Styrelsen
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Verksamhetsoversikt

Inledning

Stockwik dr ett investeringsforetag, som bygger aktiedgarviarde genom forvérv, forvaltning och
utveckling av mindre svenska kvalitetsforetag. Bolagets 17, heldgda rorelsedrivande
portfoljbolag har forvirvats sedan hosten 2014.

Stockwik Forvaltning

Viktiga komponenter i Stockwiks 6vergripande affirsidé &r att ge Stockwiks aktiedgare en
mojlighet att vara deldgare i en portfolj av heldgda, svenska, mindre kvalitetsforetag liksom att
erbjuda en bas for forvarvade foretag att utvecklas samt véxa organiskt och via kompletterande
forvarv.

Stockwik har som mal att vixa organiskt och via prisvdrda forvarv inom befintliga och nya
verksamheter under l16nsamhet och langsiktigt nd en omséttning éver en miljard SEK.

Pé det strategiska planet utgar forvirven av portfoljforetagen fran krav pé savil kvantitativa
parametrar som kvalitativa viarden. Viasentliga kvantitativa parametrar hos malforetagen ér att de
ar valskotta samt uppvisar 1ag konjunkturkanslighet och hog stabilitet Gver tid, hdg operationell
kvalitet och 14g operationell risk, effektiv kapitalanvindning samt god, stabil och uthallig
lonsamhet liksom starka och stabila kassafloden. Viktiga kvalitativa virden omfattar positiv och
sund foretagskultur, god affarsetik, engagemang, yrkesstolthet och kvalitet, kundfokus, goda
kundrelationer samt ordning och reda. Stockwik utgar fran tre ledord; ritt manniskor, ratt
véarderingar samt rétt foretag.

Fokus i forvarvsprocessen ligger pa foretag med rorelsevirden (varden pa foretag pa skuld-
/kassafri basis) om cirka 25-100 MSEK. Kompletteringsforvarv kan vara mindre. Stockwik
investerar langsiktigt och forvérvar bolag for att behalla dem, d.v.s. ingen uttalad exit-strategi
finns. Mgjligheterna till fortsatta forvérv dr betydande i svenskt néringsliv, bland annat till f61jd
av fortsatt konsolideringsbehov i branscher med manga foretag, ddribland mindre och
mellanstora, vilket géller d&ven for Stockwiks befintliga segment.

Stockwik ska ta tillvara pa de mindre foretagens spetskompetens och samtidigt erbjuda det
storre bolagets trygghet och mojligheter samt utgora en stabil plattform for portfoljbolagen i
deras fortsatta utveckling och expansion organiskt och via kompletterande forvarv, baserat pa
befintliga styrkor kompletterade med rétt strategiska och strukturella byggstenar for fortsatt
utveckling. Portfoljbolagens utveckling foljs lopande enligt utarbetade processer i syfte att
sakerstilla att de uppnar forvintade mal.

Aktiedgande i1 Stockwik erbjuder en trygg langsiktig exponering mot flera vilskotta bolag med
god potential inom varierande segment och nischer. Genom noggrant utvalda investeringar i
varierande foretag och branscher skapas en diversifiering och risk minimeras. Investeringen ska
kunna raknas hem med en sikerhetsmarginal och inom rimlig tid samt att det utdver detta ska
finnas ekonomiskt utrymme for att vara en uthéllig dgare.
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Portfdljbolag
Befintlig verksamhet inom Hiilsovird, Industri, Fastighetsservice och Tjinster

Stockwik bestar av 17 heldgda rorelsedrivande dotterbolag inom fyra segment; Halsovard,
Industri, Fastighetsservice och Tjénster.

Hilsovard inkluderar foretaget Team Hilso & Friskvard i Goteborg Aktiebolag, som ar
verksamt inom hélsa och friskvard i huvudsakligen Géteborgsomradet.

Foretaget hanterar allt frén akuta besvir hos den enskilde individen till 1dngsiktigt hallbar hilsa
for foretag. Ett brett fullserviceutbud inom fysisk och mental hilsa erbjuds, omfattande de sju
kompetenser som kréavs for en auktoriserad foretagshélsovard. Dessa ér arbetsorganisation,
beteendevetenskap, ergonomi, hilsovetenskap, medicin, teknik och rehabilitering. Gedigen
kunskap, konkreta metoder, hog tillgdnglighet och personligt intresse genomsyrar
verksamheten. De tjdnster och den vard som foretaget levererar ar privatfinansierad och betalas
direkt av foretagen eller genom sjukvardsforsakringar samt av enskilda privatpersoner.

Team har i huvudsak tre kundsegment; foretag, forsékringsbolag och i mindre utstrackning
privatpersoner. Kundbasen ér stabil. Team uppvisar en framskjuten position pa vastkusten mot
bakgrund av gott rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren,
vélutbildad och stabil personal med hdg tillgénglighet och personligt engagemang samt
fullserviceutbud och konkreta metoder.

Industri, som omfattar portfoljbolagen Galdax AB, Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB,
Déackeentrum i Hassleholm Aktiebolag, Dackbolaget i Vaxjo AB, Swards Dackservice i
Jonkoping AB och MittX aluminiumproffset AB, dr verksamt rikstdckande pa den svenska
marknaden for dack och filgar och service kring dick och félgar. Verksamheten omfattar
produktion med hdg teknisk niva av regummerade dick till tunga fordon (lastbilar och bussar)
samt forséljning av dessa dick och dven - i form av dickgrossist - av alla slags nyproducerade
déck till tunga och létta fordon samt av filgar och tillbehor. Verksamheten omfattar dven
kringtjanster till tunga och litta fordon sasom lagning, dick- och falgbyte, dickforvaring,
dédckreparationer och balansering. Galdax toppmoderna samt kostnads- och miljoeffektiva
regummeringsanldggning i Vara har en kapacitet om 60 000 dick per ar, vilket gor Galdax till
en av de tre storsta aktdrerna i Sverige inom regummering.

Kunderna omfattar fraimst dackverkstdder och akerier samt en méngd andra rorelsedrivande
verksamheter med egen transportfunktion liksom dven privatpersoner. Kundbasen &r stabil.
Industri utgor en av Sveriges ledande aktorer pa dickmarknaden och intar en etablerad och stark
position utifran sin storlek pa den svenska marknaden och ett vil utvecklat nitverk av utvalda
aterforsiljare och leverantorer av hog kvalitet samt dess goda rykte och hoga kvalitet, baserat pa
erfaren, vilutbildad och stabil personal, kundfokus samt fullserviceutbud, leveranssékerhet och
konkurrenskraftiga priser.

Fastighetsservice inkluderar portfoljbolagen Milardrottningens Bygg & Fastighet AB,
BergFast AB, Aktiv Fastighets Forvaltning i Nacka AB, Kolarviks Sten & Tradgard AB,
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Consur i Enkoping AB, NF Maleri AB, Kallhdlls ROT- och VVS-system Aktiebolag och
Vaxholms Virmeservice AB.

Fastighetsservice ena del omfattar byggservice- och underhallstjanster inom till allra storsta
delen underhéll, reparation, till- och ombyggnad — relaterade till vattenskador, takarbeten,
brandskador, markarbeten, stambyten och lokalanpassningar m.m. — och VVS-tjéanster, enligt ett
fullserviceerbjudande, omfattande bl.a. service och underhéll, renoveringar och reparationer,
ombyggnationer och nyinstallation och byte, liksom forsiljning av VVS-produkter. Denna del
av Fastighetsservice omfattar dven elarbeten — i de flesta fall relaterade till virme och
ventilation — samt maleri, avseende all slags in- och utvindig malning, tapetsering och
fonsterrenoveringar och i kompletterande omfattning teknisk forvaltning (tillsyn, skotsel samt
felavhjdlpande och planerat underhall i fastigheter). Arbeten utfors omkring och i ldgenheter,
skolor, sjukhus, alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. Kunderna ar
ndstan uteslutande professionella, dir en betydande del av arbetena utfors at stat och kommun
samt dven at storre kunder sdsom bostadsrittsforeningar och kommersiella fastighetségare
liksom till viss del privatpersoner.

Den andra delen i Fastighetsservice utfor projektering, anldggning och skotsel av utemiljéer och
ytor samt till en betydande del anldggningsarbeten liksom i kompletterande omfattning teknisk
forvaltning 1 storre bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter. Ett brett
fullserviceutbud erbjuds inom skdtsel av utemiljoer och ytor omfattande bl.a. grasklippning,
ograsbekdmpning, trad- beskérning, snordjning och halkbekdmpning. Kunderna éterfinns bland
fastighetsbolag, bostadsrattsforeningar och kommuner. Uppdragen spanner ofta dver mer dn ett
ar och forldngs ofta.

Kundbasen ér stabil. Verksamheten &r koncentrerad till Mélardalen, dar Fastighetsservice har en
framskjuten position, baserat pa gott rykte, hog kvalitet och erfaren, valutbildad och stabil
personal, kundfokus, fullserviceutbud, leveranssikerhet och konkurrenskraftiga priser.

Tjéanster, omfattande Admit Ekonomi AB, Run Communications AB och SOCAB Swedish
Office Consulting AB. Admit Ekonomi AB erbjuder ekonomitjénster som ett helhets- koncept
och i kundspecifika losningar kring redovisning, 16nehantering, rapportering, bokslut och
skatterddgivning. Admit Ekonomi AB med huvudkontor i Orebro och lokala kontor i Lekeberg,
Sundsvall och pa Ekerd ar ett véletablerat alternativ fér sma och medelstora foretag 6ver hela
Sverige, som viljer att outsourca sina ekonomitjénster. Foretaget bedriver en stabil och vélskott
verksamhet. Admit Ekonomi AB efterstravar att uppfattas av sina kunder som den egna,
effektiva och trygga ekonomiavdelningen med hog tillgdnglighet, som levererar i
kunskapsmassig framkant med hog kvalitet och personligt engagemang oavsett bransch.
Kundbasen ér stabil. Verksamheten innehar en etablerad position mot bakgrund av dess
stabilitet och goda rykte, foretagets helhetskoncept, en personalstyrka med god erfarenhet,
utbildning, hog tillgdnglighet och personligt engagemang, kundfokus och hoga kvalitet till
konkurrenskraftiga priser.

Run Communications AB fokuserar sin verksamhet pa IT-infrastruktur, privata och offentliga
molntjanster samt konsulttjanster. Foretagets tjénster riktas till allt frin smé kunder till stora



19

internationella institutioner inom ett stort antal olika verksamhetsomraden, samtliga med hoga
krav pa funktion och sdkerhet, sasom bioteknik, rddgivning, konstruktion och andra
tillhandahéllare av IT- och foretagssystem likvil som myndigheter.

SOCAB Swedish Office Consulting AB ir ett konsultféretag med fokus pé inkop av varor och
tjanster och erbjuder kunder inom den privata och offentliga sektorn hjélp under hela
upphandlings- och inkdpsprocessen. SOCAB Swedish Office Consulting AB erbjuder dven
utbildning i offentlig upphandling till kunder sasom yrkesskolor.

Mal och strategi

For Stockwiks fyra befintliga segment Hélsovard, Industri, Fastighetsservice och Tjinster
aterfinns malen att:

Operationellt:

e crbjuda ett fullserviceutbud
e crbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e uppritthélla en stabil kundbas

Finansiellt:

e uppvisa en tillvixt dverstigande marknadens tillvaxt

e uppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 procent eller hogre

Malet att expandera verksamheten snabbare 4n marknaden ska nas genom att véixa organiskt och
via forvarv. Till foljd av marknadernas fragmentariska struktur dr det Stockwiks beddmning att
det gar att vixa betydligt genom forvarv och genomfora detta under god lonsamhet. Malet for
avkastning pa sysselsatt kapital ska nds genom att i portfoljbolagen leverera en god tillvdxt och
genom att uppritthélla en generell god kostnadskontroll, varvid inom Fastighetsservice bl.a. en
lamplig mingd anldggningsarbeten ocksa ér ténkt att bidra till kade marginaler.

Stockwiks portfoljbolag har en stabil kundbas och ett gott rykte pa marknaden. Genom att halla
ett antal nyckelparametrar pa en hog niva och ytterligare forbattra dem, kan Stockwiks
portfoljbolag bibehalla en stabil kundbas och uppritthélla goda kontakter med kunderna samt
bibehalla en bas for fortsatt organisk tillvixt med goda marginaler.

Dessa nyckelparametrar &r en stabil personalstyrka med god erfarenhet och utbildning,
fullserviceutbud, kundfokus, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och laga administrativa
kostnader. Inom Hélsovérd tillkommer nyckelparametrarna personal med hog tillgénglighet och
personligt engagemang samt konkreta metoder.

Ytterligare nyckelparametrar inom Industri dr hogkvalitativa produkter, leveranssékerhet,
modern maskinpark, effektiv lokalisering av dick- verkstéder liksom effektiv kostnadsstruktur.
Inom Fastighetsservice tillkommer leveranssikerhet, en modern maskinpark, effektiv
lokalisering av depaer samt en gynnsam blandning av stora och mindre uppdrag i nérheten av
varandra. Ytterligare nyckelparametrar inom Tjénster dr personal med hog tillgénglighet och
personligt engagemang,.
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Basen for en god organisk och forvarvsdriven tillvaxt och bra marginaler finns i Stockwik.
Marknad

Tillviixt och konjunktur

Hilsovard uppvisar en 1ag konjunkturkénslighet. Tillvdxten drivs av ekonomin for foretag i att
ha friska medarbetare och vara en attraktiv arbetsgivare genom ett langsiktigt och nira
samarbete med foretags- hdlsovarden, samt av att vara frisk for de privatpersoner som soker upp
Team Hilso & Friskvérd i Goteborg Aktiebolag. Halsomedvetenheten i samhéllet 6kar
kontinuerligt.

Verksamheten inom Industri uppvisar en stabil och relativt konjunkturoberoende efterfragan.
Langsiktiga strukturella drivkrafter talar for tillvaxt. Transporter med lastbil forutspas ha en
positiv tillviaxt under ménga éar framdver och en god efterfrdgan pa utbytesdick &r en naturlig
foljd av detta. Ytterligare en drivkraft 4r miljoaspekten for regummerade dick, som kraver en
brakdel av energi i produktionen, bland annat olja, jamfort med produktion av nya dack. Skulle
konjunkturen foérsdmras och vissa fordonsinnehavare véntar med att skifta till nya déck, &r
Stockwiks bedomning att detta till del eller helt kompenseras av en stigande efterfragan pé
regummerade dick. En viktig faktor for tillvéxten &r att till f6ljd av att godkédnda diack omfattas
av lagkrav, kan fordonsinnehavare inte vinta sirskilt linge med att skifta dack.

Omsittningen i Fastighetsservice bedoms i huvudsak bero pé det konkreta behovet och
efterfragan hos kunderna, vilket i ménga avseenden i sin helhet betraktat &r relativt sett konstant
med enbart mindre konjunkturella svingningar. Fastigheter underhélls mer eller mindre
kontinuerligt, vilket ocksé giller VVS-, el- och maleriarbeten samt skotsel av utemiljoer och
ytor liksom teknisk forvaltning. Anldggnings- arbeten uppvisar en storre konjunkturkanslighet
an Ovriga delar av Fastighetsservice. Den radande konjunkturen har dock en underordnad
betydelse i forhallande till den starkare efterfraga, som generellt praglar Storstockholmsomradet
pa grund av lokala faktorer sasom inflyttning och infrastrukturprojekt. Dessutom dvergar ménga
privata och kommunala fastighetsdgare successivt frdn markskotsel i egen regi till
entreprenaddrift i syfte att sikerstilla kostnads- och leveranssidkerhet. Storre kunder vill
dessutom gérna ha en leverantdr av samtliga tjénster, som ror utemiljon.

Tjanster har historiskt uppvisat en lag konjunkturkénslighet. Efterfrdgan har drivits av
kundernas delvis i lag reglerade behov av dels ekonomitjanster for sina verksamheter samt
behov av séker tillgdnglighet av data for sina verksamheter och tjénster. Efterfragan pa
ekonomitjanster har vuxit ungefar som ekonomin i stort medan datalagringstjanster har haft
kraftigare tillvaxt.

Konkurrenter

Inom de segment Stockwik verkar finns ett flertal mindre aktdrer. Storre aktorer inom
Fastighetsservice ér Greenlandscaping och Svensk Markservice. Inom Hélsovard éterfinns
Feelgood och AB Previa bland de storre. Colmec, Déckpartner, DéckTeam och Déckia dr storre
konkurrenter inom Industri. For Tjénster aterfinns storre aktorer sésom Aspia, Grant Thornton
och BDO.
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Trender m.m.

Under 2020 dominerade de ekonomiska effekterna av spridningen av coronaviruset (Covid-19)
den makroekonomiska miljon. Bolaget noterar att &ven om Bolaget inte i nidgon visentlig
utstrackning har blivit paverkat av Covid-19 pandemin vid tidpunkten for godkidnnandet av
prospektet, sé har antalet besok pa foretagshilsovarden minskat till f6ljd av Covid-19 pandemin
framforallt pd grund av det fysiska motet mellan personal och kund men ocksa 6kningen av
personer som arbetar hemifrdn. De fullstindiga och langsiktiga ekonomiska effekterna av
spridningen av coronaviruset (Covid-19) &r svara att forutse men det kan inte uteslutas att
Koncernens verksamhet och finansiella stéllning kommer att paverkas negativt av coronaviruset
under 2021.

Medarbetare

Stockwiks huvudkontor ar beldget i Taby. Per den 31 mars 2021 hade Stockwik 265 anstéllda
(inklusive bolagen inom respektive segment).
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Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

Stockwik har under forsta kvartalet 2021 forvarvat Kolarviks Sten & Triddgérd (i januari 2021),
SOCAB Swedish Office Consulting (i februari 2021) och Swirds Déckservice i Jonkoping (i
mars 2021). Under andra kvartalet 2021 har Stockwik forvarvat MittX aluminiumproffset AB (i
maj 2021)

Forvirven har haft och kommer att ha direkt paverkan pa Stockwiks framtida finansiella
stdllning, resultat och kassafléden. Dels genom de forvéirvade bolagens respektive verksambhet,
dels genom den ytterligare obligationsfinansiering som upptogs i samband med forvérvet av
Swirds Déckservice i Jonkoping.

Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen ér att redovisa den hypotetiska paverkan
som forvarven och den ytterligare obligationsfinansieringen skulle ha haft pa Stockwiks
konsoliderade resultatriakning for forsta kvartalet 2021 som om forviarven genomforts den

1 januari 2021 (med undantag for forvérvet av Kolarviks Sten & Tradgérd da det forvérvet
genomfordes tidigt i januari 2021 och ddrmed redan ingér i koncernens finansiella rapporter
som om forvarvet genomforts den 1 januari 2021) samt den konsoliderade balansrdkningen i
sammandrag per den 31 mars 2021. I enlighet med prospektférordningen ér transaktionerna
beaktade i proformaresultatrikningen for forsta kvartalet 2021 och i proformabalansrikningen
per den 31 mars 2021. Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa
fakta.

Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar
saledes inte att beskriva Stockwiks faktiska finansiella stdllning, resultat eller kassafloden.
Vidare ér proformaredovisningen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se
ut i framtiden. Investerare bor vara forsiktiga med att ldgga for stor vikt vid
proformaredovisningen.

I proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller integrationskostnader beaktats.
Vidare ingar det i proformaredovisningen kostnader av engéngskaraktér direkt relaterade till
forvarven.

Denna proformaredovisning har endast till syfte att anvéndas i samband med upptagande till
handel av aktier pa Nasdaq Stockholm pa sa sitt som anges i prospektet.

Proformaredovisningen bor ldsas tillsammans med 6vrig information i prospektet.
Bakgrund

Forviarven omfattar foljande bolag.

Bolag Site Valuta
Kolarviks Sten & Triddgard AB Enkdping SEK
SOCAB Swedish Office Consulting AB Stockholm SEK
Swirds Diackservice i Jonkoping AB Jonkdping SEK
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MittX aluminiumproffset AB Ljusdal SEK

Kolarviks Sten & Triadgéard 4r moderbolag i en koncern bestdende av ett mindre helagt
dotterbolag, Consur i Enkdping AB. Consur i Enkoping har sitt sdte i Enkoping.

SOCAB Swedish Office Consulting d4r moderbolag i en koncern bestdende av tvad mindre
dotterbolag, SOCAB Entreprenad AB och SOCAB Region SYD AB. SOCAB Entreprenad dgs
till 90 procent och har sitt séite i Stockholm. SOCAB Region SYD ér ett helagt dotterbolag med
sdte 1 Trollhattan.

Grunderna foér proformaredovisningen

Stockwik tillampar International Financial Reporting Standards, sdsom de har antagits av EU
("IFRS”), i sina finansiella rapporter. I proformaredovisningen intagna riakenskaper fran de
forvirvade enheterna har upprittats i enlighet med IFRS. Proformaredovisningen dr uppréttad
i enlighet med Stockwiks redovisningsprinciper sdisom de beskrivs i arsredovisningen for
rakenskapsaret 2020. Redovisningsprinciper och berdkningsgrunder &r i allt vasentligt
oforandrade jamf{ort med dem som tilldmpas i drsredovisningen for rdkenskapsaret 2020.

I samband med upprittande av proformaredovisningen har Stockwik genomfort en analys av
tillimpningen av redovisningsprinciper i Kolarviks Sten & Triadgard, SOCAB Swedish Office
Consulting, Swérds Dackservice 1 Jonkoping och MittX aluminiumproffset. Vid denna analys
har inte nagra vésentliga skillnader mellan de férvérvade bolagens och Stockwiks redovisnings
identifierats.

Proformaresultatrakningen for forsta kvartalet 2021 och proformabalansrdkningen per den 31
mars 2021 har uppréttats med utgangspunkt fran Stockwiks delarsrapport avseende forsta
kvartalet 2021 och de forviarvade enheternas interna bokslut for forsta kvartalet 2021, vilka ar
oreviderade.

Proformajusteringar
Forvirvsanalys
De preliminédra forvirvanalyserna och proformaredovisningen bygger pd foljande antaganden.

Kolarviks Sten & Triadgard

Stockwik forvarvade Kolarviks Sten & Tradgérd mot en total anskaffningskostnad om 32,7
MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en kontantbetalning om 12,4 MSEK, reverser om
sammanlagt 3,0 MSEK som I6per med tre (3) procents rdnta och som ska amorteras kvartalsvis
under tre (3) ar, en riktad apportemission av 10.638 aktier i Stockwik till en teckningskurs om
94 SEK per aktie, en nettokassajustering om 6,7 MSEK, en rorelsekapitaljustering om -0,6
MSEK samt bedomt utfall av mojlig tilliggskopeskilling om 9,9 MSEK. Eftersom
forvarvsdagen bedomts till den 12 januari 2021 har den delen av kopeskillingen som erlagts
med aktier i Stockwik berédknats till verkligt virde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 12
januari 2021. Stdngningskursen uppgick till 115 SEK den 12 januari 2021 vilket motsvarar ett
viarde om 1,2 MSEK. Vid berdkningen av tilldggskopeskillingens virde har avtalade
resultatnivaer 2021-2023 jamforts med budget respektive prognoser avseende den period for
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vilken tillaggskopeskilling kan utgd. Det finns inget avtalat tak som begransar mojlig
tillaggskopeskilling.

Nettotillgadngarna har marknadsvérderats vid dvertagandet och uppgar till 12,1 MSEK. Ej
fordelade 6vervérden redovisas preliminirt som goodwill. Samtliga forvarvade fordringar
motsvarar fordringarnas verkliga virde och dr den bista uppskattning for de avtalade
kassafloden som forvéntas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella
skulder, vilket innebér att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

SOCAB Swedish Office Consulting

Stockwik forvirvade SOCAB Swedish Office Consulting mot en total anskaffningskostnad om
28,0 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en kontantbetalning om 19,2 MSEK, rantefri
revers om sammanlagt 4,0 MSEK som erldggs i slutet av 2Q21, revers om sammanlagt 3,0
MSEK som 16per med tre (3) procents rianta och som ska amorteras kvartalsvis under fyra (4) ar
och en riktad apportemission av 15 384 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 117 SEK per
aktie. Eftersom forvérvsdagen bedomts till den 10 februari 2021 har den delen av
kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik berdknats till verkligt virde baserat pé
Stockwiks noterade kurs den 10 februari 2021. Stingningskursen uppgick till 118,5 SEK den 10
februari 2021 vilket motsvarar ett varde om 1,8 MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvérderats vid vertagandet och uppgar till 6,7 MSEK. Ej
fordelade dvervirden redovisas preliminért som goodwill. Samtliga forvirvade fordringar
motsvarar fordringarnas verkliga virde och dr den basta uppskattning for de avtalade
kassafloden som forvéntas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella
skulder, vilket innebar att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Swirds Dickservice 1 Jonkoping

Stockwik forvarvade Swirds Déackservice i Jonkdping mot en total anskaffningskostnad om
15,8 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en kontantbetalning om 14,8 MSEK, réntefri
revers om sammanlagt 1,0 MSEK och som ska amorteras halvérsvis under ett (1) ar.

Nettotillgdngarna har marknadsvérderats vid vertagandet och uppgar till 9,1 MSEK. Ej
fordelade dvervirden redovisas preliminért som goodwill. Samtliga forvirvade fordringar
motsvarar fordringarnas verkliga virde och &dr den bista uppskattning for de avtalade
kassafloden som forvéntas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella
skulder, vilket innebér att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

MittX aluminiumproffset

Stockwik forvarvade MittX aluminiumproffset mot en total anskaffningskostnad om 30,2
MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en kontantbetalning om 19,3 MSEK, revers om
sammanlagt 2,0 MSEK som I6per med tre (3) procents rénta och som ska amorteras kvartalsvis
under tva (2) r, en nettokassajustering om 9,2 MSEK och en rorelsekapitaljustering om -0,3
MSEK.
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Nettotillgangarna har marknadsvérderats vid Gvertagandet och uppgar till 17,3 MSEK. Ej
fordelade 6vervirden redovisas prelimindrt som goodwill. Samtliga forvarvade fordringar
motsvarar fordringarnas verkliga varde och &r den basta uppskattning for de avtalade
kassafloden som forvéntas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella
skulder, vilket innebér att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Péverkan pa proformaresultatrdkningen

Proformaresultatrakningen har upprittats som om séavél Kolarviks Sten & Triddgard, SOCAB
Swedish Office Consulting, Swérds Déckservice 1 Jonkoping och MittX aluminiumproffset
forvdrvades den 1 januari 2021. Avskrivningar pa forvarvade materiella och immateriella
tillgdngar paverkar proformaresultatrakningen negativt som om samtliga forvarv genomforts
den 1 januari 2021. Uppskjuten skatt paverkar proformaresultatrikningen positivt i motsvarande
period.

Péaverkan pé proformabalansrakningen

Proformabalansrdakningen har uppréttats som om MittX aluminiumproffset forvarvades den
31 mars 2021. Stockwik har upprittat en preliminérforvérvanalys som ligger till grund {for
proformabalansrakningen.

Forvirvsfinansiering

I samband med forvérvet av Swiérds Déickservice i Jonkdping emitterade Stockwik ytterligare
obligationer om 75,0 MSEK inom ramen for sitt befintliga obligationslan till en dverkurs;
101,5 procent av det nominella virdet. Obligationen l6per med en rorlig rinta om for
ndrvarande 7 procent.

Paverkan pa proformaresultatrdkningen

Proformaresultatrikningen har upprittats som om den ytterligare obligationsfinansieringen
upptogs den 1 januari 2021.

Proformaresultatrakning 1 januari—-31 mars 2021

Proformaresultatrakningen har upprittats som om savéil Kolarviks Sten & Tradgard, SOCAB
Swedish Office Consulting, Swérds Déckservice 1 Jonkoping och MittX aluminiumproffset
forvirvades den 1 januari 2021. I proformaresultatrdkningen inkluderas dven rénta for den
ytterligare obligationsfinansieringen om 75,0 MSEK som om den ytterligare
obligationsfinansieringen upptogs den 1 januari 2021.

Notera att proformaresultatrakningen ar uppdelad i tva efterfoljande tabeller.

(MSEK) jan-mars Justering Justering Justering Justering
2021 SOCAB Swirds MittX avskrivning

Nettoomséttning 118,5 1,9 3,2 9,3

Ovriga intikter 1,3 0,0 0,1 0,3

Summa intiikter 119,7 1.9 3,2 9,5

Ravaror och -48.3 -0,6 -2,0 -3,5

fornddenheter

Ovriga externa kostnader -12,9 0,1 -0,9 -1,0 -0,2
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I:ersonalkostnader -45.4 -1,0 -0,6 2,8
Ovriga rorelsekostnader
Avskrivningar/nedskrivni 9,1 0,1 0,0 -0,1 -0,2
ngar
Summa kostnader -115,7 -1.4 -3.,5 -7.4 -0,4
Rorelseresultat 4,0 0,6 -0,3 2,1 -0,4
Finansiella intdkter 0,2 0,0 0,0
Finansiella kostnader -8,4 0,0 0,0
Finansiella poster - -8,2 0,0 0,0 0,0
netto
Resultat fore skatt -4,1 0,6 -0,3 2,1 -0,4
Arets skatt 3.5 -0,1 -0,2 -0,4
Periodens resultat -1,7 0,5 -0,5 1,7 -0.4
(MSEK) Justering Justering Justering Proforma

Uppskjuten obligation IFRS16

skatteskuld
Nettoomséttning 132,8
Ovriga intdkter 1,6
Summa intikter 134,4
Bévaror och fornddenheter -54,3
Ovriga externa kostnader 0,5 -14,3
I:ersonalkostnader -49.8
Ovriga rorelsekostnader
Avskrivningar/nedskrivningar -0,5 -9.8
Summa kostnader 0,0 128.,3
Rorelseresultat 0,0 6,1
Finansiella intdkter 0,2
Finansiella kostnader -1,2 -0,1 -9,6
Finansiella poster - netto -1,2 -0,1 -9,5
Resultat fore skatt -1,2 0,0 -3,3
Arets skatt 0,0 0,2 -4,0
Periodens resultat 0,0 -0,9 0,0 -7,3

Noter till proformaresultatrikningen

Kolumnen "Justering avskrivning” och kolumnen “Justering uppskjuten skatteskuld” -

Tillkommande avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar har paverkat

proformaresultatrakningen for forsta kvartalet negativt med 0,4 MSEK fore skatt. Positiv effekt

fran uppskjuten skatt uppgar till 0,0 MSEK.

Kolumnen ”Justering obligation” - Utokningen av obligationen genomfordes den 23 mars 2021

vilket innebdr att rantekostnader till viss del redan finns med i den legala rapporteringen.

Eftersom proformaresultatrakningen uppréttats som om den ytterligare

obligationsfinansieringen upptogs den 1 januari 2021 paverkas proformaresultatrakningen
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negativt med 1,2 MSEK i form av réntekostnader mellan den 1 januari 2021 och den 23 mars

2021. Positiv skatteeffekt uppgér till 0,2 MSEK.
Kolumnen ”Justering IFRS16” - Tillkommande effekter enligt IFRS16 har paverkat

proformaresultatrakningen for forsta kvartalet 2021 positivt med 0,0 MSEK fore skatt.

Proformabalansriakning per den 31 mars 2021

Proformabalansrdakningen i sammandrag per den 31 mars 2021 har uppréttats som om forvérvet

av MittX aluminiumproffset 4gde rum den 31 mars 2021.

(MSEK) 31 mars Justering Proforma
2021 MittX

Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 251,3 12,9 264,2

Immateriella anldggningstillgangar 78,3 78,3

Materiella anldggningstillgdngar 11,4 5,2 16,6

Nyttjanderéttstillgangar 32,8 32,8

Andra langfristiga fordringar 5,4 5,4

Uppskjuten skattefordran 61,9 61,9

Summa anliggningstillgangar 441,1 18,1 459,2

Omsiittningstillgangar

Varulager 33,2 3,8 37,0

Kortfristiga fordringar 74,4 5,0 79,4

Likvida medel 113,5 -17,7 95,9

Summa omséttningstillgingar 221,1 -8,8 212,3

Summa tillgangar 662,2 9,3 671,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital hinforligt till moderbolagets

aktiefigare 119.8 119.8

Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 0,1

Langfristiga skulder och avséttningar

Langfristiga ridntebédrande skulder 404,1 1,0 405,1

Ovriga langfristiga skulder 1,1 1,1

Summa lingfristiga skulder och

avsittningar 405,2 1,0 406,2

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 233 1,0 243

Kortfristiga skulder 113,8 7,3 121,0

Summa Kortfristiga skulder 137.1 8,3 145,3

Summa eget kapital och skulder 662,2 9,3 671,5
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Noter till proformabalansrikningen

Kolumnen ”Justering MittX” — Forvérvseliminering har gjorts utifran en preliminir
forvérvsanalys. Kopeskillingen utgors av en kontant betalning om 28,2 MSEK och en revers om
2,0 MSEK som uppdelats pa ldngfristig rantebiarande och kortfristig rantebérande skuld.

Prelimindira effekter av forvirv MittX

(MSEK) Ej reviderat
Virdet av forvirvade tillgangar och skulder

Anléggningstillgdngar 5,2
Omsittningstillgangar 8,8
Likvida medel 10,5
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder -7,3
Forvirvade nettotillgangar 17,3
Ej allokerat 6vervirde 12,9
Summa identifierade nettotillgingar 30,2
Total kopeskilling -30,2
- varav kontant del -28,2
Likvida medel i det forvirvade bolaget 10,5

Kassaflode -17,7
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstillning
av finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Stockwik Férvaltning AB (publ), org.nr 556284-7845

Rapport om sammanstillning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstélining av finansiell
proformainformation fér Stockwik Forvaltning AB (publ) ("bolaget”). Den finansiella
proformainformationen bestar av proformabalansrikningen per 2021-03-31 samt
proformaresultatrdkningen for treménadersperioden fram till 2021-03-21 och tillhérande noter som
aterfinns pa sidorna 22-28 i det prospekt som #r utférdat av bolaget. De tillmpliga kriterierna som &r
grunden utifran vilken styrelsen har sammanstillt den finansiella proformainformationen &r angivna i
den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidorna 22-25.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen fér att illustrera effekten av
férvérven Kolarviks Sten & Tradgérd, SOCAB Swedish Office Consulting, Swérds Déckservice i
Jonk&ping och MittX aluminiumproffset samt den tillkemmande obligationsfinansieringen om 75,0
MSEK som om faérvérven resepektive obligationsfinanseringen hade &gt rum 2021-01-01.

Proformaresultatrdkningen for férsta kvartalet 2021 har uppréattats av styrelsen med utgdngspunkt frén
Stockwiks delarsrapport avseende forsta kvartalet 2021 och de férvarvade enheternas interna bokslut
for forsta kvartalet 2021, vilka &r oreviderade.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen dr ansvarig fér sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med
kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har féljit krav p& oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbtrlig omsorg, sekretess och
professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system fér kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, har sammanstélits korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU)
2019/980, pd de angivna grunderna samt att dessa grunder éverensstimmer med bolagets
redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
"Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstalining av finansiell proformainformation i ett
prospekt’, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
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kréver att revisorn planerar och utfér atgérder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida
styrelsen har sammanstillt, i alla vésentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, &r vi inte ansvariga fér att uppdatera eller pa nytt Idmna rapporter eller [imna
uttalanden om nagon historisk information som har anvénts vid sammanstéliningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets géng utfért nagon revision eller 6versiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstélliningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt &r enbart att illustrera effekten av en
betydelsefull hdndelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om
héndelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i
illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet fér hédndelsen eller transaktionen
per 2021-03-31 hade blivit som den har presenterats.

Eft bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huruvida den
finansiella proformainformationen har sammanstillts, i alla vésentliga avseenden, med grund i de
tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som
anvands av styrelsen i sammanstéliningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig
grund fér att presentera de betydande effekter som ar direkt hanférliga till hédndelsen eller
transaktionen, samt att inhdamta tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

« Proformajusteringarna har sammanstillts korrekt pa de angivna grunderna.

« Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekia tillampningen av dessa
justeringar pé den ojusterade finansiella informationen.

« De angivna grunderna éverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgérderna beror pa revisorns bedomning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse
av karaktaren pa bolaget, hdndelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstillts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvdrdera den évergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrickliga och andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 22-28 och dessa grunder éverensstédmmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Stockholm den 26 maj 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strale
Auktoriserad revisor
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Utvald historisk finansiell information

Detta avsnitt innehdller utvald historisk finansiell information avseende rikenskapsaren 2019—
2020 och perioderna januari—-mars 2020 och januari-mars 2021.

Den finansiella informationen for rikenskapsaren 2019 och 2020 har hdamtats fran Stockwiks
arsredovisning for rdkenskapsdret 2020 (med jimforelsetal for rikenskapsdret 2019), vilken
har uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen samt IFRS och tolkningsuttalanden frdn
IFRS Interpretation Committee (IFRIC) sd som de har antagits av EU. Arsredovisningen for
riikenskapsdret 2020 har reviderats av Stockwiks oberoende revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB i enlighet med vad som anges i de tillhorande
revisorsrapporterna. Annan information i prospektet har inte reviderats av Stockwiks revisor
om inte sd uttryckligen anges.

Den finansiella informationen for perioderna januari—-mars 2020 och januari-mars 2021 har
hdmtats fran Stockwiks oreviderade deldrsrapport for perioden januari-mars 2021 (med
Jjdmforelsetal for motsvarande period 2020), vilken har upprittats i enlighet med I4S 34
Deldrsrapportering och darsredovisningslagen. Deldrsinformationen for perioderna januari—
mars 2020 och januari—mars 2021 har inte varit foremdl for revision.

Viss information i Stockwiks drsredovisning for rikenskapsdret 2020 och deldrsrapport for
perioden januari—-mars 2021 dr inforlivad genom hdnvisning och utgér en del av prospektet, se
avsnittet Historisk finansiell information som inforlivas genom hinvisning” nedan.

Koncernens resultatriakningar

(MSEK) jan—mars jan—dec

2021 2020 2020 2019
I}Iettoomséttning 118.5 96,3 438,8 346,1
Ovriga intdkter 1,3 0,6 5,9 1,9
Summa intikter 119,7 96,9 444.8 348,0
Ravaror och fornddenheter -48,3 -51,0 -234,1 -192,0
Ovriga externa kostnader -12,9 -10,4 -42.9 -32,2
Ijersonalkostnader -45.4 -29.4 -130,8 -92.9
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar/nedskrivningar 9,1 -5,5 26,8 -18,7
Summa -115,7 -96,3 -434,6 -335,7
Rorelseresultat 4,0 0,6 10,2 12,3
Finansiella intdkter 0,2 0,1 0,6 0.4
Finansiella kostnader -8,4 -4,6 -25.9 -14,2
Finansiella poster - netto -8,2 -4,5 -25,4 -13,8
Resultat fore skatt -4,1 -39 -15,2 -1,6
Arets skatt -3,5 0,4 14,3 29,1
Periodens resultat -1,7 -3,5 -0,8 27,6



Resultat hinforligt till:
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Moderbolagets aktiedigare -7.7 -3,5 -0,8 276
Innehav utan bestimmande inflytande 0,0 - - -
Resultat per aktie, riknat pa resultat
héanforligt till moderforetagets
stamaktiefdgare, kr
resultat per aktie fore utspadning -1,52 -0,82 -0,18 6,69
resultat per aktie efter utspadning -1,52 -0,82 -0,18 6,53
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 5037261 4302379 4584146 4116341
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5037261 4302379 4584146 4221135
Koncernens balansrakningar
(MSEK) 31 mars

2021 2020
Tillgdangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 2513 129,2
Immateriella anldggningstillgdngar 78,3 25,8
Materiella anldggningstillgdngar 114 8,7
Nyttjanderittstillgdngar 32,8 18,4
Andra langfristiga fordringar 5.4 4,9
Uppskjuten skattefordran 61,9 59,2
Summa anliggningstillgangar 441,1 246,1
Omsittningstillgangar
Varulager 33,2 25,5
Kortfristiga fordringar 74,4 51,8
Likvida medel 113.,5 16,4
Summa omséttningstillgangar 221,1 93,7
Summa tillgangar 662,2 339,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktieligare 119,8 89,4
Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 -
Langfristica skulder och avsittningar
Langfristiga rintebdrande skulder 404,1 141,4
Ovriga langfristiga skulder 1,1 0,4
Summa ldngfristiga skulder och avsiittningar 405,2 141,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdarande skulder 23,3 41,8
Kortfristiga skulder 113,8 66,8
Summa kortfristiga skulder 137.1 108,6
Summa eget kapital och skulder 662,2 339,8
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(MSEK) 31 dec

2020 2019
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldiggningstillgangar
Goodwill 2030 129,2
Immateriella anlaggningstillgangar 69,0 27,7
Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgdngar 9,7 8,8
Nyttjanderdittstillgangar
Nyttjanderittstillgdngar 24.4 18,5
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 53 4,8
Ovriga anliggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 66,2 58,6
Summa anliggningstillgangar 377,6 247,6
Omsiittningstillgangar
Varulager 22,1 17,2
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 69,7 56,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9,4 5,8
Ovriga kortfristiga fordringar 43 1,3
Likvida medel 86,8 19,1
Summa omséttningstillgingar 192,3 99,6
Summa tillgdngar 569,9 347,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,2
Ovrigt tillskjutet kapital 647,1 623,3
Reserver - -
Balanserad forlust -530,9 -532,5
Eget kapital hiinforligt till moderbolagets
aktiefigare 118,7 92,9
Langfristiga skulder och avséttningar
Langfristiga réntebédrande skulder 313,1 160,4
Leasingskulder 11,0 8,1
Ovriga langfristiga skulder 1,5 1,1
Summa lingfristiga skulder och avsittningar 325,5 169,6




Kortfristiga skulder
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Kortfristiga rantebarande skulder 3,9 11,6
Leasingskulder 11,0 8,3
Leverantorsskulder 50,0 29,9
Ovriga kortfristiga skulder 32,8 12,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 28,0 22,6
Summa Kortfristiga skulder 125,7 84,7
Summa eget kapital och skulder 569,9 347,2
Koncernens kassaflodesanalyser
(MSEK) jan—mars

2021 2020
Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 4,0 0,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 8,6 5,5
Erhallna rantor 0,4 0,0
Betalda rintor -8,4 4,7
Betald skatt -3,2 -1,6
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital 14 -0,2
Forandring av rorelsekapital 5,0 3,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6,4 2,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48.,8 -1,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69,2 -4,5
Periodens kassaflode 26,8 -2,7
Likvida medel vid periodens borjan 86,8 19,1
Likvida medel vid periodens slut 113,5 16,4
(MSEK) jan—dec

2020 2019
Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 10,2 12,3
Avskrivningar och nedskrivningar 26,8 18,7
Ovriga ej likviditetspdverkande poster -0,1 -7,9
Erhallna rantor 0,1 0,1
Betalda rantor -26,0 -11,0
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Betald skatt 2.4 -5,7
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore

foridndringar av rorelsekapital 8,6 6.4
Minskning(-i—)/C:)kning(-) av varulager 2,6 4,4
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar 7,5 0,9
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga skulder 6,0 -1,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 24,7 10,3
Forvirv av materiella anldggningstillgdngar -1,5 -2,0
Investering i dotterbolag -75,5 -76,1
Finansiella anlédggningstillgangar 0,0 0,8
Kassaflode frian investeringsverksamheten -77,0 -77,3
Nyemission 14,3 —
Emissionskostnader -1,1 —
Upptagna lan 285,0 120,3
Utbetalningar som avser amortering leasingskulder -11,6 -8,4
Ovriga amorteringar av laneskulder -166,5 -28,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 120,1 83,0
Periodens kassaflode 67,8 16,0
Likvida medel vid periodens borjan 19,1 3,1
Likvida medel vid periodens slut 86,8 19,1
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Utvalda alternativa nyckeltal och operativa nyckeltal

1 detta avsnitt presenterar Stockwik vissa finansiella och operativa nyckeltal, inklusive vissa
nyckeltal som inte dr mdtt 6ver finansiellt resultat eller finansiell stdillning enligt IFRS (s.k.
alternativa nyckeltal). De alternativa nyckeltalen dr baserade pa information som hdmtats frdn
Stockwiks drsredovisning for rikenskapsaret 2020 och rikenskapsaret 2019 samt interna
redovisnings- och rapporteringssystem som dr foremdl for Stockwiks interna kontroll ver den
finansiella rapporteringen. De alternativa nyckeltal som Stockwik presenterar dr inte
vedertagna mdtt pd finansiellt resultat enligt IFRS, utan mdtt som Stockwik anvdnder for att
folja den underliggande utvecklingen av Stockwiks verksamhet. Alternativa nyckeltal bér inte
betraktas som substitut for resultatriknings-, balansriknings- eller kassaflodesposter som
berdiknas i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen indikerar inte nodvindigtvis om
Stockwiks kassaflode kommer att vara tillrdckligt eller tillgdngligt for att mota Stockwiks
likviditetsbehov och dr inte nédvindigtvis indikativa for Stockwiks historiska resultat.
Alternativa nyckeltal dr inte heller avsedda att utgora ndagon form av indikation avseende
Stockwiks framtida resultat. Stockwik anvinder IFRS-nyckeltal och alternativa nyckeltal for
flera dndamdl i forvaltningen och ledningen av Stockwik och presenterar dessa nyckeltal
eftersom de anser att de dr viktiga och hjdlper investerare att forsta Stockwiks utveckling frdan
period till period samt underldttar en jamforelse med liknande bolag. Eftersom inte alla bolag
berdknar dessa och andra alternativa nyckeltal pa samma sdtt kan det sdtt pd vilket Stockwik
har valt att berdkna de alternativa nyckeltal som presenteras i detta prospekt innebdra att dessa
nyckeltal inte dr jamforbara med liknande mdtt som presenteras av andra bolag. Nedan
beskrivs de olika icke-IFRS resultatmdtt som Stockwik anvint som ett komplement till den
finansiella information som redovisats enligt IFRS.

EBITDA och EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar. EBITDA % utgér EBITDA 1 procent av nettoomséttningen. EBITDA
och EBITDA % anvénds for att analysera l[onsamheten genererad av den operativa
verksamheten.

(MSEK) 2020 2019

KvV4 KV3 KV2 KVl KVv4 KV3 KV2 KVl
Periodens resultat -7,0 7.5 2,1 -3,5 1,4 37,0 -7.4 -3.5
Skatter 2.6 -16,1 -0,5 -0,4 2.7 -30.9 -0.4 -0,4
Finansiella intdkter och
kostnader 7,6 9,0 4.2 4,5 5,2 32 3,0 2,4

Avskrivningar och
nedskrivningar av materiella
och immateriella

anlidggningstillgangar 8,0 7,7 5,6 5,5 5,7 5,2 4,5 3,3
EBITDA 11,3 8,2 11,4 6,1 15,0 14,5 -0,2 1,7
Nettoomséttning 144,1 100,0 98,4 96,3 1249 100,6 76,2 44,5

EBITDA (%) 7.8% 82% 11,6% 6,3% 12,0% 144% -0,3% 3,9%




EBITDA och EBITDA % EXKL IFRS 16
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Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar exklusive effekt med anledning av IFRS 16. EBITDA % utgdér EBITDA i
procent av nettoomséttningen. EBITDA och EBITDA 9% exkl. [FRS 16 anvénds for att
analysera Ionsamheten genererad av den operativa verksamheten.

(MSEK) 2020 2019

KvV4 KV3d KV2 KVl KV4 KV3 KV2 KVi
Periodens resultat -7,0 7,5 2,1 -3,5 1,4 37,0 -7,4 -3,5
Skatter 2,6 -16,1 -0,5 -0,4 2,7 -30,9 -0,4 -0,4
Finansiella intidkter och
kostnader 7,6 9,0 4.2 4.5 5,2 3,2 3,0 2,4
Avskrivningar och
nedskrivningar av materiella
och immateriella
anlidggningstillgangar 8,0 7,7 5,6 5,5 5,7 5,2 4.5 3,3
Justerad leasing IFRS 16 4,1 -3,5 -3,2 -2,8 -3,0 2,7 -2,0 -1,6
EBITDA 7,2 4,7 8,2 3,3 12,0 11,8 2,3 0,2
Nettoomséttning 144,1 100,0 98,4 96,3 1249 100,6 76,2 44,5
EBITDA (%) 5,000 4,7% 84% 3,4% 9,6% 11,8% -3,0% 0,4%

EBITA och EBITA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av immateriella anliggningstillgadngar.
EBITA % utgér EBITA i procent av nettoomséttningen. EBITA och EBITA % anvénds {or att
analysera lonsamheten genererad av den operativa verksamheten.

(MSEK) 2020 2019

KvV4 KV3d KV2 KVl KV4 KV KV2 KVi
Periodens resultat -7,0 7,5 2,1 -3,5 1,4 37,0 -7,4 -3,5
Skatter 2,6 -16,1 -0,5 -0,4 2,7 -30,9 -0,4 -0,4
Finansiella intidkter och
kostnader 7,6 9,0 4.2 4.5 5,2 3,2 3,0 2,4
Avskrivningar och
nedskrivningar immateriella
anldggningstillgangar 33 2,4 1,9 1,9 1,9 1,9 1,6 1,4
EBITA 6,6 3,0 7,7 2,5 11,1 11,3 -3,2 -0,2
Nettoomséttning 144,1 100,0 984 96,3 1249 100,6 76,2 44,5

EBITA (%) 4,6%

3,0  7.8%

2,6%  8,9%

11,2%  -42% -0,4%
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Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgangar. Soliditet anvinds for att analysera finansiell risk och
visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

(MSEK) 2020 2019

KV4 KV3 KV2 KV1 KV4 KV KV2 KV1
Eget kapital 118,7 1256 109,7 89,4 92,9 91,6 51,7 54,9
Totala tillgdngar 569,9 566,5 370,2 339,8 3472 3723 257,8 1983
Soliditet (%) 20,8% 22,2% 29,6% 26,3% 26,8% 24,6% 20,1% 27,7%
Soliditet exkl. IFRS 16
Eget kapital i procent av totala tillgdngar exklusive effekt med anledning av IFRS 16. Soliditet
exkl. IFRS 16 anvinds for att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgangarna
som &r finansierade med eget kapital.
(MSEK) 2020 2019

KV4 KV3 KV2 KV1 Kv4 KV3 KV2 KV1
Eget kapital 118,7 125,6 109,7 89,4 92,9 91,6 51,7 54,9
Totala tillgdngar 569,9 566,5 370,2 339,8 3472 3723 2578 1983
Justering IFRS 16 Leasing 21,6 21,6 -203 -158 -16,1 -164 -143 -10,2
Tillgéngar exkl. IFRS 16 548,2 5449 349,8 3239 331,1 3559 2435 188,1
Soliditet (%) 21,6% 23,1% 314% 27,6% 281% 257% 212% 29,2%

Historisk finansiell information som inférlivas genom héanvisning

Nedanstaende finansiella information rérande Stockwik ar inforlivad genom hénvisning och
utgdr en del av prospektet. Informationen finns tillgdnglig pa Stockwiks webbplats,
www.stockwik.se. De delar av nedanstaende dokument som inte &r inférlivade genom
hénvisning &r antingen inte relevanta for investerare eller s& omfattas de av andra delar av
prospektet.

e Stockwiks reviderade arsredovisning for rakenskapséret 2020. Hénvisningen avser endast
koncernens resultatrikning pa sidan 29, koncernens rapport dver totalresultat pé sidan 30,
koncernens balansrékning pé sidan 31, koncernens fordndringar i eget kapital pa sidan 32,
koncernens rapport ver kassafloden pa sidan 33, noter pa sidorna 39-74 och revisions-
berittelse pa sidorna 76—80.

e Stockwiks oreviderade delarsrapport for perioden januari—mars 2021. Hanvisningen avser
endast koncernens resultatrakning pa sidan 11, koncernens rapport over totalresultat pa
sidan 12, koncernens balansrikning pa sidan 13, koncernens fordndringar i eget kapital pa
sidan 14, koncernens rapport dver kassafléden pa sidan 15 och noter pa sidorna 19-23.



Kapitalisering, nettoskuldsattning och annan
finansiell information

Kapitalisering och nettoskuldsattning
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Nedanstaende tabeller presenterar Stockwiks kapitalisering och nettoskuldséttning per den

31 mars 2021.

Kapitalisering
(MSEK) 31 mars
2021
Summa Kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av 137,1
langfristiga skulder)
For vilka garanti stillts -
Mot annan sdkerhet 1,1
Utan sidkerhet 136,0
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av 405,2
langfristiga skulder)
Garanterade -
Med sikerhet 362,0
Utan garanti/sdkerhet 432
Eget kapital 119.,9
Aktiekapital 2,6
Reservfond(er) -
Ovriga reserver” 117,3
Totalt 662,2

* Posten ”Ovriga reserver” bestar av dvrigt fritt eget kapital (inkl. innehav utan bestimmande
inflytande).
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Nettoskuldsdttning
(MSEK) 31 mars
2021
(A) Kassa och bank 113,5
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgingar -
(D) Likviditet (A + B + C) 113,5
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men 20,4
exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 2,9
(G) Kortfristig finansiell skuldséittning (E + F) 23,3
(H) Kortfristig finansiell skuldsiittning netto (G — D) -90,2
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och 404,1
skuldinstrument)
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder —
(L) Langfristig finansiell skuldséttning (I +J + K) 404,1
(M) Total finansiell skuldséittning (H + L) 313,9

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Koncernen hade inte négra indirekta skulder eller eventualforpliktelser per den 31 mars 2021.
Redogorelse for rorelsekapital

Stockwik bedomer att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrdckligt for de tolv kommande
ménaderna frén och med dagen for detta prospekt. Med rorelsekapital avses 1 detta sammanhang
Stockwiks mdjlighet att {2 tillgang till likvida medel i syfte att fullgora dess
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Betydande forandringar sedan den 31 mars 2021

Utover den riktade nyemissionen som beskrivs i avsnittet ”Aktier, aktiekapital och
dgarforhallanden — Aktierna som ska tas upp till handel i samband med offentliggérandet av
detta prospekt”, har det inte intraffat ndgra betydande fordndringar av Stockwiks finansiella
stdllning efter den 31 mars 2021.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till atta styrelseledaméter. Styrelsen
bestar for narvarande av nedanstdende fyra ledamoter som ar valda for tiden intill slutet av
arsstdimman 2022.

Rune Rinnan

Styrelseordforande sedan 2008, styrelseledamot sedan 2007.

Fodd: 1958.

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, MSc Business & Economics.

Nuvarande uppdrag utanfor Stockwik: Styrelseordforande i RR Capital AS, Televenture
Capital AS, TeleVenture Management, Wavetrain Systems AS, Franatech AS, Kimberlitt AS,
CrayoNano AS, Condalign AS och MossHydro AS. Styrelseledamot Hybrid Energy AS,
One2Touch AS, IceFrech AS, Applied Petroleum Technology AS och PolarSat Ltd.

Tidigare uppdrag utanfor Stockwik (senaste fem dren): Styrelseordforande i Eltek AS,
Conax AS, Otrum AS, TC Connect AB (nu TCECUR), T Connect AS, Opplysningen AS
(1881). Styrelseledamot i Tandberg AS, Metrima AB, Wega Mining AS, Wireless Matrix Inc,
BerGenBio AS och Boostcom Group AS. Verkstéllande direktor i Telenor Venture.

Aktieinnehav i Stockwik: 147 093 aktier genom RR Capital AS som éger Televenture Capital
AS.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Olof Nordberg

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1970.

Huvudsaklig utbildning: Civilekonomstudier vid Mittuniversitetet.

Nuvarande uppdrag utanfor Stockwik: Styrelseordforande i Aktiebolaget Guns Livsmedel,
Ladza Fastigheter AB, Ekerd Intressenter AB (och uppdrag i dotterbolag), 10K Racelodge AB,
Funésdalen Aktivitetsboende AB, Kavan Rundeln Hyresfastigheter AB och Ski Lodge centrum
i Fundsdalen AB. Styrelseledamot i Gallstadé Bryggan AB, Sabyholms Parken AB och
Mareldsvatten Sverige AB. Styrelseledamot och verkstillande direktor i Marna Forvaltning AB,
Huaso Forvaltning AB, Ladza Fastigheter Invest AB (och uppdrag i dotterbolag) och Marna
Fastigheter AB.

Tidigare uppdrag utanfor Stockwik (senaste fem aren): Styrelseordforande i Jungfrusunds
Mark och Sj6 entreprenader AB, Jungfrusunds Skérgardsstad AB, Music on Demand Sweden
AB, Fastigheter i Narlunda AB, Ekerofastigheter AB, Destination Ekeré AB, Holding i
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Trakvista AB, Jungfrusund Holding AB och Fastighets AB Bestandet. Styrelseledamot i Marna
Development AB, Sédbyholm Intressenter AB, Sdbyholm Fastigheter Holding AB, Sébyholm
Forskolor AB, Sébyholm Bostéder 2 AB, Sébyholm Fastigheter AB, Kvarnéngen Skogar
Sdbyholm AB, Sdbyholm Bostidder 3 AB, Profish Nordic AB, Sdbyholm Bostdder 4 AB,
Jungfrusund Redovisning & Radgivning AB, Sdbyholm Bostider 5 AB, Sdbyholm Bostider 6
AB och Sébyholm Parken AB. Styrelseledamot och verkstéllande direktor i RIV 2 Retail Invest
Vehicle 2 AB.

Aktieinnehav i Stockwik: 808 439 aktier genom Marna Forvaltning AB och Mareldsvatten
Sverige AB.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Inte oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Oskar Lindstrom

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1972.

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom.

Nuvarande uppdrag utanfor Stockwik: Styrelseordforande i Upplands Motor Holding AB
(och uppdrag i flera av dess dotterbolag). Styrelseledamot och verkstillande direktor i Velocita
AB. Styrelsesuppleant i Exencotech AB, Ragdoll Los Angeles AB och Résunda Bryggforening,
Ek for.

Tidigare uppdrag utanfor Stockwik (senaste fem aren): Styrelseledamot 1 Slutplattan
UBREL 103675 AB, Sign & Image Sweden AB, AdCityMedia AB, BATOSU AB och
Brunnaindustripartner AB. Styrelsesuppleant i dotterbolag till Upplands Motor Holding AB.
Bolagsman i Anna Lindstrom Styling & Showroom Handelsbolag. Kommanditdeldgare i
Kommanditbolaget York Invest.

Aktieinnehav i Stockwik: 424 549 aktier genom Velocita AB.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Mathias Wiesel

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1973.

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom.

Nuvarande uppdrag utanfor Stockwik: Styrelseordforande i Advisio Aktiebolag.
Styrelsesuppleant i Cariel Spirits AB och Haga Spiritus AB.



43

Tidigare uppdrag utanfor Stockwik (senaste fem aren): Styrelseledamot i Merame AB,
Artofus AB, Artvise Holding AB, MLNXT Stockholm AB, Cobber Holding AB, Raw Cobber
Development AB och Cobber Sweden AB.

Aktieinnehav i Stockwik: 314 789 aktier genom Advisio Aktiebolag.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

Stockwiks koncernledning bestér for nidrvarande av nedanstdende tvéa ledande befattningshavare.
David Andreasson

Verkstdllande direktor sedan 2013.

Fodd: 1974.

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i nationalekonomi Uppsala universitet och
kandidatexamen i foretagsekonomi Stockholms universitet.

Nuvarande uppdrag utanfor Stockwik: Styrelseledamot i Vitpilen AB.

Tidigare uppdrag utanfor Stockwik (senaste fem dren): —

Innehav i Stockwik: 150 000 aktier (med familj), 64 000 teckningsoptioner serie 2019/2022
och 35 000 teckningsoptioner serie 2020/2023.

Andreas Safstrand

Ekonomichef och bolagsjurist sedan 2014.

Fodd: 1983.

Huvudsaklig utbildning: Jur.kand.

Nuvarande uppdrag utanfor Stockwik: Styrelseordforande i SF Ventures AB.
Styrelseledamot i Letec Invest AB, Ystad Driangen Holding AB, Taby Dringen Holding AB,
Letec Holding AB. Styrelsesuppleant i Letec Konsulterna AB, Hagby Mark och
Fastighetsutveckling Holding AB (och dess dotterbolag).

Tidigare uppdrag utanfor Stockwik (senaste fem aren): Styrelseledamot i Svenska
Fastighetsbranschens Investeringsaktiebolag.

Innehav i Stockwik: 32 000 teckningsoptioner serie 2019/2022 och 25 000 teckningsoptioner
serie 2020/2023.
Ytterligare information om styrelseledamoéter och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress: Sodra
Catalinagrand 5A, 183 68 Téby.
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Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har nagra privata eller andra
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Vissa styrelseledaméter dger dock aktier

i Bolaget, och vissa ledande befattningshavare dger aktier och/eller teckningsoptioner

i Bolaget. Det foreligger inga 6verenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare,

kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon styrelseledamot har valts in

i styrelsen eller ledande befattningshavare tillsatts som ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna
domts i bedragerirelaterade mél, varit inblandad i eller representerat foretag som forsatts

i konkurs eller varit foremal for tvangslikvidation eller forbjudits av domstol att vara medlem 1
ett foretags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Under de senaste fem aren har inte heller nagon reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet godkdnda yrkessammanslutningar) officiellt bundit nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid och/eller utfirdat pafoljder mot en sddan
person for ett brott.

Revisor

Arsstimman den 14 maj 2021 omvalde Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
organisationsnummer 556029-6740, som revisor for tiden intill slutet av arsstdimman 2021.
Tobias Strahle har varit huvudansvarig revisor sedan 2018. Tobias Strahle &r auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s adress ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Stockwiks bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 700 000 SEK och hogst 6 800
000 SEK, fordelat pa lagst 3 400 000 och hogst 13 600 000 aktier. Stockwiks aktier ar
kontoforda i ett avstimningsregister med uppgift om aktiedgare, vilket hanteras av Euroclear
Sweden. Aktien &r noterad vid Nasdaq Stockholm Small Cap med aktienamn Stockwik
Forvaltning, kortnamn STWK samt ISIN- kod SE0012257970.

Samtliga aktier, denominerade i SEK, dr emitterade enligt svensk rétt och bestimmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), dr av samma slag, fullt betalda, fritt 6verlatbara och berittigar till
en rost. Vid bolagsstimman far varje rostberattigad aktiedgare rosta for det fulla antalet dgda
och foretradda aktier utan begriansningar i rostritten. Varje aktie har lika rétt till Bolagets
tillgangar och vinst samt till eventuella 6verskott vid en eventuell likvidation. Bolagsordningen
innehéller inga sdrskilda bestimmelser om inlosen eller konvertering. Aktiedgarnas rattigheter
kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per den 31 mars 2021 uppgick Stockwiks registrerade aktiekapital till 2 565 139,555 SEK,
fordelat pa 5 130 279 aktier. Aktiernas kvotvirde var 0,50 SEK per aktie.

Aktierna som ska tas upp till handel i samband med offentliggérandet av detta
prospekt

Den 13 april 2021 beslutade Stockwiks styrelse att genomfora en nyemission av 1 026 055
aktier till en teckningskurs om 139 kronor per aktie. Nyemissionen tecknades av svenska och
institutionella investerare. Upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholm av de nyemitterade
aktierna forutsitter enligt Prospektférordningen att Stockwik offentliggdr ett prospekt.
Styrelsens emissionsbeslut och registreringen av de 1 026 055 nya aktierna i Stockwik hos
Bolagsverket ar darfor villkorad av att Stockwik offentliggdr detta prospekt.

For att de investerare som tecknade aktier i nyemissionen den 13 april inte skulle behova vénta
pa att fa sina nya aktier i Stockwik tills prospektet offentliggjorts och de nyemitterade aktierna
registrerats hos Bolagsverket lanade de befintliga aktieéigarna i Stockwik, Marna Forvaltning
AB, Mareldsvatten Sverige AB, Advisio Aktiebolag, Velocita AB och Televenture Capital AS
ut 1 026 055 aktier till Pareto Securities, som i sin tur levererade aktierna till aktietecknarna.

Nér Stockwik offentliggér detta prospekt kommer samtliga villkor for nyemissionen att vara
uppfyllda och Stockwik kommer att anméla de nya 1 026 055 aktierna for registrering hos
Bolagsverket. Stockwik forvéntar sig att registrering och upptagande till handel av aktierna pé
Nasdaq Stockholm kommer att ske omkring den 28 maj 2021. I samband med detta kommer
Marna Forvaltning AB, Mareldsvatten Sverige AB, Advisio Aktiebolag, Velocita AB och
Televenture Capital AS att {4 tillbaka de 1 026 055 aktier som de 14nat ut. Stockwik kommer att
offentliggora ett pressmeddelande med information om det 6kade antalet aktier och roster i
Bolaget den sista handelsdagen i den manad da registreringen hos Bolagsverket sker (dvs.
preliminidrt den 31 maj 2021).
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Substansvardet per aktie

Per den 31 mars 2021 uppgick Stockwiks substansvirde per aktie till cirka 23,4 kronor (baserat
pa ett eget kapital om 119,9 MSEK och 5 130 279 aktier).

Vissa rattigheter forenande med aktierna

Bolagsstimma

Arsstimma ska hallas inom sex manader frin utgdngen av varje rikenskapsar. Utdver
arsstimma kan extra bolagsstimma sammankallas. Enligt bolagsordningen ska kallelse till
bolagsstimma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Bolaget ska dven annonsera i Svenska Dagbladet om att
kallelse har skett.

Aktiedgare far delta i bolagsstimman endast om aktiedgare anmdler detta till Bolaget senast den
dag som anges i kallelse till stimman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag,
lordag, paskafton, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och fér inte infalla tidigare dn
femte vardagen fore stimman.

Den som vill delta i bolagsstimma ska dels vara inford som aktiedgare i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena sex bankdagar fore bolagsstédmman,
dels anméla sin avsikt att delta till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstimman. For att fa delta i bolagsstimman maste den som latit forvaltarregistrera sina
aktier, utover att anmala sig, lata registrera aktierna i eget namn sa att han eller hon ar
rostréttsregistrerad i bolagsstimmoaktieboken senast fyra bankdagar fore bolagsstimman.
Aktiedgare som Onskar bli rostrittsregistrerade bor informera sina forvaltare i god tid fore denna
dag. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstimma personligen eller genom ombud och far ha med
sig hogst tva bitraden. Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna
utdva sin rostrétt per post fore bolagsstimman.

Rostritt

Varje aktie berittigar till en rost pa bolagsstimma. Varje aktiedgare har ritt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktier som innehas av Bolaget sjdlvt kan inte
foretradas vid bolagsstimma.

Foretrddesrdtt till nya aktier

Vid nyteckning av aktier, konvertibler och teckningsoptioner har en aktiedgare som huvudregel
foretradesritt 1 forhallande till det antal aktier, som aktiedgaren har innan emissionen, om inte
bolagsstimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutat om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Ratt till utdelning och overskott vid likvidation

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimma efter forslag fran styrelsen. Ritt till utdelning
tillfaller den, som vid av bolagsstimman faststélld avstimningsdag ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Stockwiks samtliga aktier beréttigar till utdelning. Utdelningen ar
inte av ackumulerande art. Eventuell utdelning ombesoérjs av Euroclear eller, for
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forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nés genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Stockwik Forvaltning avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Stockwik. Inga sérskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Stockwik avser dela ut 50
procent av nettoresultatet i genomsnitt riknat 6ver en konjunkturcykel.

Utdelningar de tva senaste aren
Bolaget betalade inte ndgon vinstutdelning for rakenskapsaren 2019 eller 2020.

Bolaget offentliggjorde den 26 augusti 2020 att Bolaget emitterat ett seniort sikerstillt
obligationslan. Enligt obligationsvillkoren tillats Bolaget inte att gora ndgra vinstutdelningar,
aterkopa egna aktier eller pa nadgot annat sétta genomfora nagon vérdedverforing till sina
aktiedgare. Utdelningar och viardedverforingar till Bolaget eller till ett heldgt direkt eller indirekt
dotterbolag ar ddremot tillatet. Begransningen om utdelning géller sa lange obligationerna &r
utestaende, dvs. preliminért till den 3 september 2023.

Emissions-, aterkops- och overlatelsebemyndiganden

Arsstimman den 14 maj 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen
fore nésta arsstimma, besluta om forvirv av egna aktier. Forvarv far ske pa Nasdaq Stockholm
inom vid var tid géllande kursintervall mellan hogsta kdpkurs och ldgsta kopkurs.
Bemyndigandet ar begrénsat till att Bolagets innehav av egna aktier inte vid ndgon tidpunkt far
Overskrida tio procent av samtliga aktier i Bolaget. Syftet med bemyndigandet ar dels att ge
styrelsen mojlighet att justera kapitalstrukturen for att dérigenom skapa 6kat virde for Bolagets
aktiedgare, dels att skapa flexibilitet for styrelsen genom att Bolaget ska kunna anvinda sig av
egna aktier som betalningsmedel vid forvérv. Styrelsen édger ritt att faststélla 6vriga villkor {for
forvérv av egna aktier.

Arsstimman den 14 maj 2021 beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till ndsta arsstimma, besluta om emission av aktier och/eller
konvertibler. Styrelsen ska vid emission av aktier och/eller konvertibler ha ritt att avvika fran
aktiedgarnas foretriddesritt och besluta att betalning ska kunna ske genom apport eller kvittning
eller med andra villkor. Bemyndigandet &r begrénsat till att avse sadant antal aktier och/eller
konvertibler som innebér utgivande av eller konvertering till sammanlagt hogst ett antal aktier
som motsvarar tio procent av antalet utestdende aktier i Bolaget vid den tidpunkt
bemyndigandet utnyttjas forsta gangen. Syftet med bemyndigandet &r att kunna erldgga
betalning med egna aktier och/eller konvertibler i samband med forvirv av foretag eller
verksamheter, inklusive att reglera eventuella tillaggskopeskillingar, samt att anskaffa kapital pa
ett effektivt och flexibelt sitt. Utgangspunkten for emissionskursen ska vid avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt vara aktiens marknadsvirde vid respektive emissionstillfalle.

Arsstimman den 14 maj 2021 beslutade dérutdver att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfillen fore nista rsstimma, besluta om dverlatelse av Bolagets egna aktier. Overlatelse far
ske av samtliga Bolagets egna aktier som Bolaget innehar vid tidpunkten for Bolagets beslut.
Overlatelse av Bolagets egna aktier far, med avvikelse frin aktiefigarnas foretridesritt, ske i
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samband med forvirv av foretag eller verksamhet. Ersdttning for 6verlatna aktier ska darvid
svara mot ett bedomt marknadsvérde och kunna erlédggas kontant, i form av apportegendom eller
genom kvittning mot fordran mot Bolaget eller eljest med villkor. Overlételse av aktier far dven
ske pa Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid géllande registrerade kursintervallet
mellan hogsta och lagsta séljkurs. Skil till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt vid
Overlatelse av Bolagets egna aktier &r att kunna finansiera eventuella forvarv av foretag eller
verksamheter pé ett kostnadseffektivt sétt. Syftet med bemyndigandet &r att ge styrelsen dkat
handlingsutrymme i arbetet med Bolagets kapitalstruktur. Styrelsen dger rétt att faststélla 6vriga
villkor for overlételse av egna aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Langsiktigt incitamentsprogram 2019

Arsstimman den 3 maj 2019 beslutade att anta ett langsiktigt incitamentsprogram bestiende av
teckningsoptioner. Programmet riktar sig till upp till 15 ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Hogst 160 000 teckningsoptioner gavs ut. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Stockwik och far utnyttjas for teckning fran och med den 6 maj 2022
till och med den 6 november 2022. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Teckningskursen
ska uppga till 120 procent av den underliggande aktiens noterade volymvagda genomsnittskurs
hos Nasdaq Stockholm under en period om 20 handelsdagar fore &rsstimman den 3 maj 2019.

I det fallet en sadan kurs inte kan faststéllas ska istillet teckning av aktie ske till 120 procent av
18 kronor. Teckningskursen ska lagst uppga till ett belopp motsvarande aktiens kvotvarde vid
utnyttjandetillfillet. De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstimningsdag for vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna har inforts
i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Langsiktigt incitamentsprogram 2020

Arsstimman den 8 maj 2020 beslutade att anta ett langsiktigt incitamentsprogram bestéende av
teckningsoptioner. Programmet riktar sig till upp till sex ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Hogst 90 000 teckningsoptioner gavs ut. Varje teckningsoption berittigar till
teckning av en ny aktie i Stockwik och far utnyttjas for teckning fran och med den 10 maj 2023
till och med den 10 november 2023. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Teckningskursen ska uppga till 120 procent av den underliggande aktiens noterade volymvagda
genomsnittskurs hos Nasdaq Stockholm under en period om 20 handelsdagar fore arsstimman
den 8 maj 2020. I det fallet en sddan kurs inte kan faststéllas ska istdllet teckning av aktie ske
till 120 procent av 37 kronor. Teckningskursen ska lagst uppga till ett belopp motsvarande
aktiens kvotvirde vid utnyttjandetillfillet. De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Langsiktigt incitamentsprogram 2021

Arsstimman den 14 maj 2021 beslutade att anta ett 1angsiktigt incitamentsprogram bestiende av
teckningsoptioner. Programmet riktar sig till upp till nio ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Hogst 100 000 teckningsoptioner ska ges ut. Varje teckningsoption berattigar
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till teckning av en ny aktie i Stockwik och féar utnyttjas for teckning fran och med den 20 maj

2024 till och med den 8 november 2024. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Teckningskursen ska uppgé till 120 procent av den underliggande aktiens noterade volymvigda

genomsnittskurs hos Nasdaq Stockholm under en period om 20 handelsdagar fore arsstimman

den 14 maj 2021. I det fallet en sddan kurs inte kan faststéllas ska istéllet teckning av aktie ske

till 120 procent av 149 kronor. Teckningskursen ska lagst uppga till ett belopp motsvarande

aktiens kvotvirde vid utnyttjandetillfillet. De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta

gingen pa den avstdmningsdag for vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att de nya

aktierna har inforts 1 aktieboken hos Euroclear Sweden.

Agarforhallanden

I nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav

som representerar fem procent eller mer av det totala antalet aktier och roster i Stockwik per den

31 mars 2021 (och dérefter for Stockwik kdnda forandringar).

Agare/forvaltare/depabank Antal | Andel aktier
aktier och roster
Marna Forvaltning AB (kontrollerat av Olof Nordberg) 808 439 15,8
Velocita AB (kontrollerat av styrelseledamot Oskar Lindstrom) 424 549 8,3
Advisio Aktiebolag (kontrollerat av styrelseledamot Mathias 349 371 6,8
Wiesel)
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 297 153 5,8
Ovriga aktiesigare 3320 845 63,3
Totalt 5130279 100,0

Central vardepappersforvaring

Stockwiks aktier ar registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats.

ISIN-koden for aktierna i Stockwik ar SE0012257970.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser

mellan aktiedgare i Stockwik som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen

kanner inte heller till nagra 6verenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Stockwik

fordndras.
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Legala fragor och kompletterande information

Godkannande av prospektet och giltighetstid

Prospektet har uppréttats i form av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14

i Prospektforordningen. Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet
enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen godkénner prospektet enbart i s& motto att

det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges

i Prospektfoérordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det &r
lampligt att investera i dessa virdepapper. Finansinspektionens postadress dr Box 7821, 103 97
Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar 08-408 980 00 och dess webbplats ar
www.fi.se.

Prospektet &r giltigt i upp till tolv manader fran den 26 maj 2021. Skyldigheten att upprétta
tillagg till detta prospekt med anledning av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller
vésentliga felaktigheter upphor nér aktierna har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Allman bolagsinformation

Bolaget ér ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 4 december 1986 och registrerades
den 21 maj 1987 hos Bolagsverket. Bolagets nuvarande foretagsnamn (tillika kommersiella
beteckning), Stockwik Forvaltning AB, registrerades hos Bolagsverket den 25 november 2013.
Bolagets styrelse har sitt site i Tdby kommun, Stockholms ldn, Sverige. Verksamheten bedrivs

i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets organisationsnummer dr 556294-7845 och dess LEI-
kod &r 213800X1259MBEKD5H24. Bolagets adress dr Sodra Catalinagrédnd 5A, 183 68 Taby.
Bolagets e-postadress ar info@stockwik.se och hemsidan dr www.stockwik.se. Informationen
pa Bolagets webbplats ingér inte i prospektet, forutom i den utstrdckning som den har inforlivats
genom hénvisning i prospektet (se avsnittet ”Utvald historisk finansiell information — Historisk
finansiell information som inforlivas genom hdnvisning”).

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Stockwik &r inte och har inte varit part i nigra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte dr avgjorda eller som enligt Stockwiks
kidnnedom riskerar att inledas) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller som
beddms skulle kunna fé betydande effekter pa Stockwiks finansiella stéllning eller I6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Inga nérstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r visentliga for Stockwik har édgt
rum efter den 31 december 2020. Se dven Not 26 (Transaktioner med nérstaende) pa s. 71-72
i Stockwiks arsredovisning for rikenskapséret 2020, vilken dr inforlivad genom hanvisning

i detta prospekt.
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Sammanfattning av information som har offentliggjorts enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning

Nedan sammanfattas den information som Stockwik har offentliggjort i enlighet med EU:s
marknadsmissbruksférordning (596/2014) under de senaste tolv minaderna och som &r relevant
per dagen for detta prospekt.

Foretagsforvéiry m.m.

e Den 19 augusti 2020 offentliggjorde Stockwik forvirvet av RUN Communications.

e Den 12 januari 2021 offentliggjorde Stockwik forvirvet av Kolarviks Sten & Tradgérd.
Transaktionen skedde till en kopeskilling om 16,4 MSEK, varav 12,4 MSEK betalades
kontant, 3 MSEK betalas genom revers med tre ars 16ptid (och en érlig rdnta om 3 procent)
och 1 MSEK betalades genom en apportemission av aktier till séljarna av Kolarviks.

Obligationslinet

e Den 26 augusti 2020 offentliggjorde Stockwik att bolaget emitterar ett seniort sakerstallt
obligationslan om 300 MSEK.

Nyemissionen

e Den 13 april 2021 offentliggjorde Stockwik en avsikt att genomfora en riktad nyemission
om upp till 1 026 055 nya aktier genom ett accelererat bookbuilding-forfarande.

e Den 13 april 2021 offentliggjorde Stockwik att bolaget genomfort en riktad nyemission om
cirka 143 MSEK.

Information om offentliga uppkopserbjudanden

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”), Nasdaq
Stockholms takeover-regler, Aktiemarknadsndmndens tolkningar och tillimpningar av Nasdaq
Stockholms takeover-regler samt, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tolkningar av
Naéringslivets Borskommittés tidigare géllande regler om offentliga uppkopserbjudanden ér
tillampliga pa offentliga uppkopserbjudanden avseende aktierna i Bolaget.

Enligt LUA far ett bolag endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgérder som dr dgnade att
forsdmra forutsdttningarna for ett erbjudandes ldamnande eller genomférande, om styrelsen eller
VD har grundad anledning att anta att erbjudandet &r néra forestaende.

Aktierna 1 Bolaget &r inte foremal for erbjudande som har lamnats till f61jd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende
Bolagets aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapséret.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Kopior av Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns tillgdngliga for granskning pa
Stockwiks kontor pa Sodra Catalinagrand SA, 183 68 Téby pa vardagar under vanliga
kontorstider. Handlingarna finns &ven tillgingliga i elektronisk form p& Stockwiks webbplats
(www.stockwik.se).
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Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter

som erhalls fran aktier 1 Stockwik.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsrétter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlindska skatteregler och skatteavtal.



