Fullstindiga villkor for teckningsoptioner
2016/2019 1 Stockwik Forvaltning AB (publ)

2.1

2.2

DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som anges
nedan.

"Bolaget” betyder Stockwik Foérvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845

”Kontoftrande institut” betyder bank eller annat kontoférande institut hos
vilken teckningsoptionsinnehavaren éppnat VP-konto

“Notering” betyder Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats dar
Bolagets aktier och andra vardepapper ar féremal for notering

"Teckning" betyder sadan nyteckning av aktier i Bolaget som avses i 14 kap.
aktiebolagslagen

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske

"Teckningsoption" betyder ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt nedanstaende villkor

"Teckningsoptionsbevis” betyder bevis till vilket knutits ratt till nyteckning
av aktier

“Teckningsperiod” betyder den period inom vilken teckning kan ske enligt
punkt 3.2 nedan

"Euroclear” betyder Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

TECKNINGSOPTIONER

Teckningsoptionsbevis &r stéllda till teckningsoptionsinnehavaren och ska
for teckningsoptionsinnehavarens rakning registreras hos Bolaget.

Bolaget férbinder sig att gentemot teckningsoptionsinnehavare svara for att
denne ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa de
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3.2

3.3

3.4

3.5

nedan angivna villkoren.

Utfardat teckningsoptionsbevis ska ges in till Bolaget for det fall
teckningsoptionerna utnyttjas.

TECKNING

Innehavare av teckningsoptionsbevis ska dga ratt att fér varje i
teckningsoptionsbeviset angiven teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 120 procent av den
underliggande aktiens noterade volymvadgda genomsnittskurs hos NASDAQ
Stockholm, under en period om 20 handelsdagar fére arsstamman den 27
april 2016. | det fallet sadan kurs inte kan faststallas ska istallet teckning av
aktie ske till 120 procent av 0,05 kronor. Teckningskursen ska dock lagst
uppgd till ett belopp motsvarande aktiens kvotvarde vid utnyttjande
tillfallet. Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption beréattigar till teckning av kan dga rum i de fall som
framgar av punkt 4 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier,
vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner - knutna till det
teckningsoptionsbevis som samtidigt inges av en och samma innehavare -
berattigar. Overskjutande teckningsoption eller Sverskjutande del darav
som ej kan utnyttjas vid sadan teckning kommer att genom Bolagets férsorg
om mojligt férsaljas for tecknarens rakning.

Teckning av aktier kan dga rum fran och med den 6 maj 2019 till och med
den 6 november 2019 genom att skriftlig anmalan inges till Bolaget med
uppgift om att teckning Onskas ske med visst antal aktier. Vid sadan
anmadlan ska teckningsoptionsbevis samtidigt inges till Bolagets kontor.
Anmaélan &r bindande och kan ej aterkallas av teckningsoptionsinnehavaren.

Vid teckning ska kontant likvid erldggas pa en gang for hela det antal aktier
som anmalan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom i punkt 3.2 angiven tid, upphdr all ratt
enligt teckningsoptionerna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare, ska, om tillampligt, i beslutet och i kungbrelsen av emissionen
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3.6

3.7

anges den senaste dag da anmalan om teckning ska ske for att medféra ratt
att delta i emissionen. Vid anmaélan om teckning efter sadan dag skall
omrakning ske enligt punkten 4 nedan.

Efter teckning och betalning, verkstélls tilldeining genom att de nya aktierna
upptas i aktieboken genom Bolagets forsorg. Om Bolaget inte ar ett
avstamningsbolag utfdrdar Bolaget darefter interimsbevis pd de nya
aktierna. For det fallet att Bolaget ar ett avstamningsbolag vid tidpunkten
fér teckningen registreras istallet de nya aktierna interimistiskt pa
teckningsoptionsinnehavarens  VP-konto.  Sedan  registrering  hos
Bolagsverket &gt rum, utldmnas aktiebrev mot aterstallande av
interimsbevis eller for det fallet att Bolaget ar avstamningsbolag, blir
registreringen pa VP-konto slutgiltig. Som framgar av punkten 4 senarelaggs
i vissa fall tidpunkten fér utlamnande av aktiebrev respektive slutgiltig
registrering pa VP-konto.

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen for
vinstutdelning som beslutas ndrmast efter det att teckning verkstallts. For
det fallet att Bolaget ar avstamningsbolag da teckning sker, medfér de
nytecknade aktierna ratt till vinstutdelning férsta gangen pd den
avstamningsdag for vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN | VISSA FALL
A/

Genomfér Bolaget en fondemission, ska teckning - dar anmalan om teckning
gdrs pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore
bolagsstaimma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktie, som tillkommit pd grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet, medfor inte ratt att delta i emissionen.
Aktiebrev pa sadan aktie utlamnas forst efter Bolagsverket registrerat
emissionen. | frdga om avstamningsbolag sker slutgiltig registrering pa
avstamningskonto forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillampas dels
ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning
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av, dels en omraknad teckningskurs. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt
féljande formler:

Omraknat antal aktier, som varje foregdende antal aktier, som varje
teckningsoption berattigar till teckning av = teckningsoption berdttigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemission

antalet aktier fore fondemissionen

omradknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x antalet aktier
fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget snarast
mojligt vid bolagsstamma efter stdmmans beslut om fondemission samt
tillampas fran tiden for beslutet om fondemissionen.

B/

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska en

haremot svarande omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av samt av teckningskursen, utforas av Bolaget enligt
samma grunder som vid omrékning i anledning av fondemission. | frdga om
avstamningsbolag anses som avstamningsdag den dag da sammanlaggning
eller uppdelning verkstélls hos Euroclear pa Bolagets begdran.

c/

Genomfdr Bolaget fore tidpunkten da Bolagets aktier blivit foremal for
notering pa Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats en nyemission
med féretradesratt fér samtliga aktiedgare att - till en teckningskurs
understigande marknadsvérde eller pa i 6vrigt icke marknadsmassiga villkor
- teckna nya aktier, konvertibla skuldebrev respektive teckningsoptioner
mot kontant betalning, ska Bolaget kunna besluta om omrdkning av
teckningskursen och antalet aktier pd sa satt som Bolagets av
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bolagsstdmman valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt
resultat.

D/

Genomfor Bolaget efter tidpunkten da Bolagets aktier blivit foremal for
notering pa Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats en nyemission -
dir de nya aktierna ska tecknas kontant eller genom kvittning med
foretradesratt for samtliga aktiedgare - ska foljande galla betréffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstammans godkdnnande eller med stdd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning, ska medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - dar anmalan
om teckning gdrs pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast
pa femte vardagen fore bolagsstdmma, som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna.
Aktie, som tillkommit pd grund av sadan teckning, medfor inte ratt
att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstdlls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beldper pd varje teckningsoption.

Omrakningen utfors enligt foljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval ddrav framrdknade teoretiska
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vardet pa teckningsratten

omraknat antal aktier som varje foregaende antal aktier, som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs dkad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Nordics
officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats
dér Bolagets aktier ar foremal for notering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd |
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens varde = det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x {aktiens
genomsnittskurs - emissionskursen foér den
nya aktien)

antalet aktier fore emissionsheslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet p3d
teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrdknat antal aktier
faststdlls av Bolaget efter teckningstidens utgang och tillampas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart, varvid interimsbevis
erhalls pa helt antal aktier enligt den annu inte omraknade teckningskursen.
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Dessutom erhalls skriftlig bekraftelse pa ratten att utfd det ytterligare antal
aktier eller det kontantbelopp, vartill kan berattigas enligt den omraknade
teckningskursen. Sedan den omrdknade teckningskursen faststallts lamnas
redovisning enligt bekraftelsehandlingen mot aterstdllande av denna. Mot
interimsbevis utfardade vid preliminar teckning enligt foregaende stycke
utldmnas aktiebrev forst efter registrering hos Bolagsverket av
nyemissionen. | frdga om avstamningsbolag upptas helt antal aktier enligt
den dnnu inte omrdknade teckningskursen interimistiskt pa VP-konto och
slutlig registrering sker sedan den omréknade teckningskursen faststallts.

E/

Genomfor Bolaget - med foéretradesratt for samtliga aktiedgare och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - en emission enligt 14
och 15 kap. aktiebolagslagen, efter tidpunkten da Bolagets aktier blivit
foremal for notering pa Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit

genom teckning med stéd av teckningsoption bestdammelserna i mom. D.
forsta stycket punkterna 1. och 2. ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid aktieteckning som verkstallts pd sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som bel&per péa varje teckningsoption.

Omrakningen utfors enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = foregdende  teckningskurs  x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens  genomsnittskurs  &kad  med
teckningsrattens varde

omraknat  antal  aktier som varje fbregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde)
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aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. D. ovan
angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Nordics
officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa@ annan marknadsplats
dar teckningsratterna ar féremal for notering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kbpkurs ska inte
ingd i berdkningen. Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och
omraknat antal aktier faststéalls av Bolaget efter teckningstidens utgang och
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i
mom. D. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F/

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-E. ovan ldmna erbjudande
till samtliga aktiedgare att, med foretréadesratt enligt principerna i 13 kap. 1
§ aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela
sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid
aktieteckning som pakallas pa sadan tid att ddrigenom erhallen aktie inte
medfér ratt till deltagande i erbjudandet tilldmpas en omrdknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som beléper pa varje
teckningsoption.

Omrakningen utfors enligt féljande formler:
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omréknad teckningskurs = féregdende  teckningskurs  x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststdllda anmalningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs tkad med vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

omraknat  antal aktier som varje foregaende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudande (inkdpsrattens
varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. D. ovan
angivits.

For det fallet att aktiedgarna erhallit inkopsréatter och handel med dessa agt
rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkbpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkopsratterna enligt Nasdag OMX Nordics officiella kurslista
eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats dar
inkbpsratterna ar foremal for notering. | avsaknad av notering av betalkurs
ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fallet att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel
med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning
av teckningskursen och antal aktier som bel6per pd varje teckningsoption
ske med tillimpning sa langt som mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom. F., varvid foljande ska galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
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till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istdllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
ingad i berdkningen. Vid omrakning av teckningskursen enligt detta stycke,
ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. F.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrdknat antal aktier
faststalls av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tilldmpas vid
aktieteckning som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omréaknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i mom. D. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fér marknadsnotering och det beslutas
om erbjudande till samtliga aktiedgare att, med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper
eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer,
till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, vid aktieteckning som pdkallas pa sadan tid att
darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadant
erbjudande, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omradkningen ska
utféras i enlighet med i mom. G nedan angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.
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G/

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for samtliga aktiedgare och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - en nyemission eller

emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen, vid sadan tidpunkt da
Bolagets aktier ar foremal for notering pa NASDAQ OMX Nordic eller annan
marknadsplats, ager Bolaget besluta att ge samtliga
teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet

tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat
salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier
som innehavaren av teckningsoptioner skulle ha erhallit, om aktieteckning
verkstallts efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet
om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som
avses i mom. F ovan, ska vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande
tillampning, dock att det antal aktier som teckningsoptionsinnehavaren av
teckningsoptioner ska anses vara agare till i sadant fall ska faststdllas efter
den teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge teckningsoptionsinnehavarna av
teckningsoptioner foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta
mom. G, ska nagon omrakning enligt mom. C, D, E eller F ovan av
teckningskursen och det antal aktier som beldper pa varje teckningsoption
inte dga rum.

H/

Beslutas om kontant vinstutdelning till aktiedgarna innebarande att dessa

erhdller vinstutdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda vinstutdelningar, Overstiger tio (10) procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstamman lamna férslag om sadan vinstutdeining, ska, vid
aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhdllande av sddan vinstutdelning, tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
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vinstutdelningen som dverstiger tio (10) procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar vinstutdelning).

Omrakningen utfors enligt féljande formler:

omréknad teckningskurs = foregdende  teckningskurs  x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr  vinstutdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra vinstutdelning som utbetalas
per aktie

omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs Okad med den
extraordindra vinstutdelningen som

utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdag OMX Nordics officiella kurslista eller enligt motsvarande
kurslista p& annan marknadsplats dar Bolagets aktier ar foremal for
notering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och omrdknat antal aktier
faststalls av Bolaget efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr vinstutdelning och ska tilldmpas vid aktieteckning som
verkstalls darefter.
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Om Bolagets aktier inte ar féremal for marknadsnotering och det beslutas
om kontant vinstutdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhdller
vinstutdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda vinstutdelningar, éverstiger tio (10) procent av Bolagets resultat
for det rdkenskapsaret, ska, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
vinstutdelning, tillimpas en omréknad teckningskurs och ett omréaknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen ska
baseras pa den del av den sammanlagda vinstutdelningen som dverstiger tio
(10) procent av Bolagets resultat for rakenskapsaret och ska utféras i
enlighet med i denna punkt angivna principer av en extern oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

I/

Om Bolagets aktiekapital efter tidpunkten da Bolagets aktier blivit foremal
for notering pd Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsnotering skulle
minskas med dterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,

tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen utfors enligt foljande formler:

omréknad teckningskurs = foregdende  teckningskurs  x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag
dd aktierna noteras utan ratt il
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs Okad med det
belopp som dterbetalas per aktie

omrdknat antal  aktier som varje féregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger rétt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. D ovan
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av
aktier, ska istdllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

berdknat dterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag da aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen {aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlosen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i
mom. D ovan.

Den enligt ovan omrédknade teckningskursen och omrdknat antal aktier
faststalls av Bolaget efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i
mom. D. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
dterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar,
enligt Bolagets beddémning, minskningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jdmstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antalet aktier ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. |.

Om Bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering ska aktiens
genomsnittskurs berdknas av en extern oberoende varderingsman utsedd
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av Bolaget.

)/

Genomfér Bolaget atgdrd som avses ovan och skulle, enligt Bolagets
bedémning, tillampning av harfoér avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som teckningsoptionsinnehavarna av
teckningsoptioner erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill,
genomféra omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pd satt som
Bolagets av bolagsstdamman valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt
resultat.

K/

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskurs avrundas till helt tiotal ore,
varvid fem 6re skall avrundas uppat.

L/

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen
far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakallas. Ratten
att pakalla aktieteckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett
salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvad (2) manader innan bolagsstamma tar stallning till frdga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska
de kénda teckningsoptionsinnehavarna av teckningsoptioner genom
skriftligt meddelande underrdttas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att aktieteckning ej far pdkallas,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner - oavsett vad som i
punkten 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pdkallande av aktieteckning -
aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
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forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M/

Skulle bolagsstamman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §

aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, far

aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion
enligt  ovan, ska de kdnda teckningsoptionsinnehavarna  av
teckningsoptioner genom  skriftligt meddelande underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det
huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Om fusionsplanen inte ska understéllas bolagsstdmman pa grund av att den
undertecknats av samtliga aktiedgare ska styrelsen lamna sadant
meddelande som avses [ andra stycket ovan till
teckningsoptionsinnehavarna.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner - oavsett vad som i
punkten 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pakallande av aktieteckning -
aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag déd meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa femte
vardagen fére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkdnnas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna fusionsplanen.

N/

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller blir
Bolagets aktier féremal for tvangsinldsen enligt 22 kap. samma lag skall

foljande galla.
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Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fallet att sista dag for
aktieteckning enligt punkten 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststalla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sd stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager
pakalla  tvangsinlésen av  aterstdende aktier och  offentliggor
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, ska vad som i
foregaende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom.
N, skall - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning - teckningsoptionsinnehavare &ga ratt att
pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra (4) veckor
fore slutdagen genom  skriftligt meddelande erinra de kanda
teckningsoptionsinnehavarna av teckningsoptioner om denna ratt samt att
aktieteckning ej far pakallas efter slutdagen.

o/

Om bolagsstédmman skulle godkdnna delningsplan enligt 24 kap.
aktiebolagslagen varigenom samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas
av ett eller flera andra aktiebolag och Bolaget darvid uppldses utan

likvidation, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om
delning enligt ovan, ska teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrdttas om delningsplanen. | meddelandet ska en
redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
delningsplanen samt ska teckningsoptionsinnehavarna erinras om att
anmalan om teckning e far ske sedan slutligt beslut fattats om delning i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Om delningsplanen inte ska understéllas bolagsstdamman pa grund av att
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den undertecknats av samtliga aktiedgare ska styrelsen lamna sadant
meddelande som avses i andra stycket ovan till
teckningsoptionsinnehavarna.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning enligt ovan, ska
teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i punkten 3 ovan sags om
tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - &dga ratt att pakalla
aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats om delningsplanen,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstamma, vid vilken delningsplanen ska godkénnas jamlikt 24 kap.
aktiebolagslagen respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna
delningsplanen.

P/

Oavsett vad under mom. L, M, N och O. ovan sagts om att aktieteckning ej
far pakallas efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan,
utgangen av ny slutdag vid fusion eller efter godkdnnande av delningsplan,
ska ratten att pakalla aktieteckning ater intréda for det fall att likvidationen
upphor, fusionen eller delningen ej genomfors.

Q/

Fér den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej
dérefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far
aktieteckning aterigen pakallas.

SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkten 4 ovan angiven
atgard som skulle medfora en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

MEDDELANDEN

Teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptionsbevis ar skyldig att utan
dréjsmal till Bolaget anméla namn, adress och e-post for registrering i
Bolagets register dver teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner.
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Meddelanden rorande teckningsoptionerna ska ske via e-post till
teckningsoptionsinnehavarna av teckningsoptioner under deras for Bolaget
senast kidnda e-postadresser eller genom kungérelse i en i Stockholm
dagligen utkommande tidning.

SEKRETESS

Bolaget far e obehorigen till tredje man lamna uppgift om
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner.

Bolaget forbehaller sig dock ratten att ta del av uppgifter om
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa teckningsoptioner och darmed sammanhédngande
rattsfragor. Talan ska vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant annat
forum som skriftligen accepterats av Bolaget.

BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR

| frdga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarder géller,
att Bolaget inte ar ansvarigt fér skada, som beror av lagbud, myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad
galler dven om Bolaget sjalvt vidtar eller ar foremal fér sddan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget &r i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Fareligger hinder for Bolaget att vidta atgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

¥ %k k k ok k¥

Dessa fullstandiga villkor for teckningsoptioner i Stockwik Férvaltning AB (publ) har
antagits vid arsstamma den 27 april 2016
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