Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2019

KVARTALETS UTVECKLING ENLIGT PLAN; 125 MSEK OMSATTNING, EBIT OVER 9 MSEK

Verksamheten utvecklades fortsatt positivt under det fjarde kvartalet. Efter att fyra forvarv tilltratts under aret lag fokus pa

integration av verksamheterna. Utvecklingen av dessa nya bolag har varit val i linje med saval vara forvdntningar som vara
férhoppningar. Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital uppgick till 7,0 (0,9)
MSEK. For helaret 2019 redovisar koncernen proforma 425 MSEK omsattning och 42 MSEK EBITDA vilket &r i linje med vad
som kommunicerats tidigare.

PERIODEN 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2019

Nettoomsattningen uppgick till 124,9 (34,0) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 15,0 (0,9) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 3,0 (-)
MSEK uppgick EBITDA till 12,0 (0,9) MSEK

Roérelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar (EBITA) uppgick till 11,1 (0,6) MSEK
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 9,3 (-0,3) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,1 (-) MSEK uppgick EBIT till 9,2
(-0,3) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till 1,4 (-1,3) MSEK, varav -5,7 (-1,2) MSEK utgjorde avskrivningar och - (-) MSEK
fordndring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka inte paverkade koncernens likviditet

Resultat per aktie for verksamheten fore utspadning uppgick till 0,32 (-0,37) SEK och efter utspadning till 0,31 (-
0,37) SEK

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2019

Nettoomsattningen uppgick till 346,1 (126,8) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 31,0 (5,4) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 9,3 (-)
MSEK uppgick EBITDA till 21,7 (5,4) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar (EBITA) uppgick till 19,0 (4,0) MSEK
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 12,3 (0,6) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,4 (-) MSEK uppgick EBIT till
11,9 (0,6) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till 27,6 (17,2) MSEK, varav -18,7 (-4,8) MSEK utgjorde avskrivningar och 32,0 (19,5)
MSEK forandring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka inte paverkade koncernens likviditet

Resultat per aktie for verksamheten fore utspadning uppgick till 6,69 (4,90) SEK och efter utspadning till 6,53 (3,85)
SEK

Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning ska ske
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VD har ordet

Verksamheten utvecklades fortsatt positivt under det fjarde kvartalet. Efter att fyra forvarv tilltratts under aret lag fokus pa
integration av verksamheterna. Utvecklingen av dessa nya bolag har varit vél i linje med saval vara férvantningar som vara
forhoppningar.

| segmentet halsa har TEAM Halso & Friskvard i Goteborg sedan starten ar 1988 inriktat sig pa att erbjuda héalsoframjande
friskvard till framforallt forsdkringsbolag och féretag. Dessa kundrelationer ar valetablerade och langvariga men TEAM:s
intaktsfordelning ar precis som storre delen av hélsovardsbranschen sasongsberoende dar december manad typiskt ar nagot
svagare pa grund av helgdagar.

Den operativa utvecklingen i Stockwiks segment industri har éverlag varit god. Efterfrégan pa vinterdack for tung trafik har
drivits pa av den mer krdvande lagstiftning som inforts. Personbilsdack har daremot haft en svagare utveckling pa grund av
det snofattiga slutet pa aret.

Inom segmentet markservice har verksamheten 6verlag varit stabil. Givetvis har halkbekdmpning och snéréjning paverkats
negativt av det milda vadret, men i gengéald har anldggningsverksamheten gynnats.

Inom segmentet fastighetsservice har utvecklingen varit positiv framforallt for MBF; segmentets storsta portféljbolag.
Vaxholms Varmeservice har fortsatt haft en hog belaggning och ar precis som KRVVS i behov av ytterligare personal.

Med alla portfoljbolagen medréknade uppgar Stockwikkoncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) till drygt 42
MSEK och omsattning till 425 MSEK réknat som rullande tolv manader i den nu befintliga koncernstrukturen innehallande
TEAM (hélsa), Galdax, Stans Gummiverkstad och Dackcentrum (industri), MBF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri
(fastighetsservice) samt BergFast och AFF (markservice).

Stockwiks portféljbolag ar stabila i forhallande till konjunkturen. Vi har sedan start valt att investera i bolag som har en god
efterfragan over tid. Foradlingsvardet ar hogt i de tjanster och produkter som erbjuds och strukturella drivkrafter ar vanligt
férekommande. Investeringsverksamheten i moderbolaget kan beskrivas som kontracyklisk da forutsattningarna i en svagare
konjunktur forbattras. Ett 1agt ranteldge gor att finansieringskostnaderna kan sankas. Konkurrensen om investeringsobjekten
minskar och priser/multiplar faller. Var analys och foretagsbesiktning forenklas da vi lattare ser vilka foretag som verkligen ar
konjunkturokansliga. For Stockwik Forvaltnings del fortloper arbetet med att sdka efter nya féretag att investera i.

Stockwik ger sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag. Stockwik erbjuder en stabil plattform for smaféretag att utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv.
Stockwik tar tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuder det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi
investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var investeringsprocess stéller vi krav pa saval kvantitativa
parametrar sasom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras
pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Ett varmt tack till alla som tillsammans med Stockwik skapar Sveriges storsta familjeféretag och deltar i var langsiktiga
ambition att na en omsattning 6ver en miljard!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Férvaltning AB (publ)
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Finansiell information

RESULTATRAKNING
Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér perioden oktober till och med
december 2019 uppgick till 124,9 (34,0) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 267,4 procent jamfort med
motsvarande period férgaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari till och med
december 2019 uppgick till 346,1 (126,8) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 172,9 procent jamfort med
motsvarande period forgaende ar. Tillvaxtokningen ar
framst hanforlig till de under rapportperioden forvarvade
bolagen; Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackcentrum,
MBF och TEAM.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
oktober till och med december 2019 uppgick till 15,0
(0,9) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 3,0 (-) MSEK
uppgick EBITDA till 12,0 (0,9) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
januari till och med december 2019 uppgick till 31,0 (5,4)
MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 9,3 (-) MSEK
uppgick EBITDA till 21,7 (5,4) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for perioden oktober till och
med december 2019 uppgick till 11,1 (0,6) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for perioden januari till och
med december 2019 uppgick till 19,0 (4,0) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for perioden oktober till och med
december 2019 uppgick till 9,3 (-0,3) MSEK, exklusive
effekt fran IFRS 16 om 0,1 (-) MSEK uppgick EBIT till 9,2 (-
0,3) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for perioden januari till och med
december 2019 uppgick till 12,3 (0,6) MSEK, exklusive
effekt fran IFRS 16 om 0,4 (-) MSEK uppgick EBIT till 11,9
(0,6) MSEK. Forvarv av bolag inom segmentet industri,
MBF respektive TEAM under rapportperioden innebar
okning av avskrivningar pa immateriella tillgdngar med
1,4 MSEK per kvartal. Fran och med fjarde kvartalet
minskar avskrivningar pa immateriella tillgdngar med 0,4

MSEK da forvarvade immateriella tillgdngar avseende
BergFast ar fullt avskrivna.

Resultat efter skatt for perioden oktober till och med
december 2019 uppgick till 1,4 (-1,3) MSEK. Av periodens
resultat efter skatt utgjorde -5,7 (-1,2) MSEK
avskrivningar och - (-) MSEK férandring uppskjuten skatt
pa underskottsavdrag, vilka inte paverkade koncernens
likviditet. Avskrivningar inkluderar avskrivningar pa
forvarvsvarden med ett belopp om -1,9 (-0,9) MSEK.

Resultat efter skatt for perioden januari till och med
december 2019 uppgick till 27,6 (17,2) MSEK. Av
periodens resultat efter skatt utgjorde -18,7 (-4,8) MSEK
avskrivningar och 32,0 (19,5) MSEK forandring
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag, vilka inte
paverkade koncernens likviditet. Avskrivningar inkluderar
avskrivningar pa forvarvsvarden med ett belopp om -6,8
(-3,4) MSEK.

Finansiella poster

Finansiella poster for perioden oktober till och med
december 2019 uppgick till -5,2 (-0,9) MSEK. Betalda
rantor uppgick under perioden till -5,7 (-0,7) MSEK.

Finansiella poster for perioden januari till och med
december 2019 uppgick till -13,8 (-3,4) MSEK. Betalda
rantor uppgick under perioden till -11,0 (-2,8) MSEK.

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen per 31 december 2019 uppgick till
347,2 (112,7) MSEK. Eget kapital uppgick till 92,9 (47,5)
MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 26,8 (42,1) procent.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick
sammanlagt till 129,2 (37,8) MSEK per 31 december
2019. Okningen &r uteslutande relaterad till férvirven av
TEAM, MBF, Galdax, Stans Gummiverkstad och
Dackcentrum vilka redovisas i detalj i not 2-5.

Koncernledningen prévar regelbundet vardet genom att
jamfora det redovisade vardet med det beraknade
atervinningsvardet for respektive segment. Det
redovisade vardet av goodwill uppgar till 47,4 (-) MSEK
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for segmentet halsa, 37,7 (-) MSEK for segmentet
industri, 29,3 (23,0) MSEK for segmentet
fastighetsservice och 14,8 (14,8) MSEK for segmentet
markservice. Koncernledningens provningar visar att det
finns god marginal mellan det redovisade vardet och det
berdknade atervinningsvardet for respektive segment.

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 58,6 (36,1) MSEK per den 31 december 2019 varav
70,5 (38,5) MSEK avser uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Okningen
ar hanforlig till att framtida vinster, och darmed
mojligheterna att nyttja underskottsavdragen under
overskadlig tid, bedoms ha okat till foljd av forvarven som
genomforts under 2019. Foretag vilka Stockwik investerar
i ar traditionella stabila verksamheter med lag operativ
risk. De har typiskt en historik som stacker sig forbi en
konjunkturcykel. Koncernledningen bedémer att
verksamheterna pa lang sikt i stort vaxer i linje med
konjunkturen i genomsnitt och darmed ocksa ska
betraktas och varderas 6ver en konjunkturcykel.
Beddmningen har gjorts att en langd motsvarande en
konjunkturcykel om tio (10) ar kan 6verblickas.

Koncernledningen har noggrant prévat vardet av den
uppskjutna skattefordran och bedémer att det, utifran
koncernens trend mot och férvantade positiva resultat
under kommande ar, 6vertygande talar for att koncernen
kommer att kunna gora nytta av den uppskjutna
skattefordran och motiverar darmed det redovisade
vardet av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
uppgick till 31,4 (210,6) MSEK per den 31 december
2019. Aven dessa icke redovisade underskottsavdrag
saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av
svenska aktiebolag. Totalt ackumulerade skattemaéssiga
underskott i koncernen uppgick till 377,0 (385,6) MSEK
per den 31 december 2019.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Koncernen hade ett positivt kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden oktober till och med december 2019 pa 7,0
(0,9) MSEK. Férandringar i rorelsekapital paverkade
kassaflodet med 4,3 (-0,6) MSEK under perioden.

Koncernen hade ett positivt kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden januari till och med december 2019 pa 6,4 (1,0)
MSEK. Forandringar i rérelsekapital paverkade
kassaflodet med 3,8 (-1,4) MSEK under perioden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden oktober till och med december 2019, till 0,5 (-
0,8) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden januari till och med december 2019, till -77,3 (-
19,3) MSEK och avser framforallt forvarv av bolag inom
segmentet industri samt férvarv av TEAM och MBF.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden oktober till och med december 2019, till -
9,8(0,1).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden januari till och med december 2019, till
83,0 (21,9) MSEK och avser i huvudsak Ian upptagna i
samband med férvarv av bolag inom segmentet industri
samt forvarv av TEAM och MBF.

Det totala kassaflédet under perioden oktober till och
med december 2019 var 2,1 (-0,5) MSEK.

Det totala kassaflodet under perioden januari till och med
december 2019 var 16,0 (2,1) MSEK.

Likvida medel den 31 december 2019 uppgick till 19,1
(3,1) MSEK.

FINANSIERING
Rantebdrande skulder per 31 december 2019 uppgick
sammanlagt till 184,6 (38,9) MSEK.

Koncernen har beviljade checkrékningskrediter om
sammanlagt 16,5 (6,3) MSEK, varav 12,8 (2,5) MSEK var
outnyttjade den 31 december 2019.
Checkrakningskrediterna l6per med en dispositionsranta
om 3,8 (3,3) procent.

Forvarvskrediter uppgar till 142,4 (2,8) MSEK per den 31
december 2019. De kvartalsvisa amorteringarna av
forvarvskrediter uppgar till 0,3 (0,5) MSEK. Kapitalbelopp
|6per med en genomsnittlig ranta om for narvarande 11,4
(3,3) procent. Ranta forfaller till betalning kvartalsvis.
Forvarvskrediternas kapitalbelopp forfaller till betalning
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25,5 MSEK forfaller till betalning den 22 februari 2021.
48,0 MSEK forfaller till betalning den 6 januari 2023.
17,0 MSEK forfaller till betalning den 6 maj 2023.

6,1 MSEK forfaller till betalning den 10 juni 2023.

44,0 MSEK forfaller till betalning den 5 september 2023.

Koncernen har avtalade nyckeltal i dessa laneavtal
avseende forvdrvskrediter. Koncernen moter dessa
nyckeltal per den 31 december 2019.

Med séljare av MBF, Dackcentrum, KRVVS, NF Maleri och
TEAM fanns reverser med ett kapitalbelopp om
sammanlagt 18,1 (7,2) MSEK per den 31 december 2019.
Framtida amorteringar uppgar till 1,1 (0,8) MSEK per
kvartal, dock att saljarreverser avseende TEAM ar
amorteringsfria under I6ptiden. Sammanlagda
kapitalbelopp I6per med en genomsnittlig ranta om
férnarvarande 2,63 (0,4) procent.

Med séljare av Galdax och Stans Gummiverkstad fanns en
konvertibel med ett kapitalbelopp om sammanlagt 5,8 (-)
MSEK per den 31 december 2019. Konvertibeln |6per
med en arlig fast ranta om 4 procent. Lanet forfaller till
betalning den 31 januari 2022. Réanta forfaller till
betalning kvartalsvis. Séljarna dger ratt att pakalla
konvertering till aktier senast den 1 november 2021. For
ovriga villkor, se not 6.

Styrelsen och koncernledningen foljer [6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till 186
(74).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Marna Forvaltning (heldgt bolag till styrelseledamoten
Olof Nordberg) respektive Advisio (deldgt bolag till
styrelseledamoten Mathias Wiesel) har lanat in 0,2 (0,2)
MSEK respektive 0,3 (0,3) MSEK i det forlagslan som
upptogs i samband med arsstdmman den 27 april 2016.
Under rapportperioden har ranta om 0,0 MSEK till Marna
Forvaltning respektive 0,0 MSEK till Advisio bokats upp.
Utgaende skuld, inklusive upplupen ranta, per den 31

december 2019 uppgar till 0,3 MSEK gentemot Marna
Forvaltning och 0,4 MSEK gentemot Advisio.

Velocita (helagt bolag till styrelseledamoten Oskar
Lindstrom) har i samband med forvarvet av Galdax och
Stans Gummiverkstad erhallit del av kopeskillingen i form
av konvertibel om 4,0 (-) MSEK (for villkor se not 6).
Under rapportperioden har ranta om 0,2 MSEK erlagts till
Velocita. Utgaende skuld, inklusive upplupen ranta, per
den 31 december 2019 uppgar till 4,0 MSEK gentemot
Velocita.

| 6vrigt har transaktioner med narstaende varit av mindre
omfattning. Samtliga narstdendetransaktioner bedoms ha
varit till marknadsmaéssiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Extra bolagsstamma

Extra bolagsstdmman den 14 januari 2019 beslutade bl.a.
att;

godkanna forvarv av Galdax Holding inklusive
dotterbolagen Galdax och Stans Gummiverkstad,

uppta ett konvertibelldn om nominellt hogst 5.763.693
SEK i en riktad apportemission till séljarna av Galdax
Holding med en konverteringskurs om 0,11 SEK (55 SEK
efter sammanlaggning) per konvertibel,

emittera hogst 209.832.488 aktier i en riktad
apportemission till sdljarna av Galdax Holding till en
teckningskurs om 0,045 SEK per aktie,

utse Oskar Lindstrom till ny styrelseledamot,

sammanldgga bolagets aktier 1:500 vilket innefattar
erforderlig andring av bolagsordningen samt
bemyndigande for styrelsen att besluta om riktad
nyemission av aktier till garanten for de aktier garanten
tillhandahaller inom ramen for sa mmanldggningen av
aktier, samt

emittera hogst 200.000 aktier (efter att
sammanldggningen 1:500 ar registrerad av Bolagsverket
och Euroclear Sweden) i en riktad kontantemission till
sdljarna av Galdax Holding till en teckningskurs om 22,5
SEK per aktie.
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Forvarv Galdax

Galdax ar en rikstackande dackproducent med hog
teknisk niva och dven dackgrossist som tillgodoser
marknaden for tunga fordon med den mest
kostnadseffektiva I6sningen nar det géller nya och
regummerade dack. Med en toppmodern anldggning i
Vara har Galdax en arlig produktion pa cirka 27.000 dack
vilket gor foretaget till ett av de tre stérsta inom sitt
omrade i Sverige. | befintliga faciliteter finns kapacitet for
upp emot den dubbla produktionsvolymen.
Verksamheten har bedrivits sedan 2005. Stans
Gummiverkstad ar en komplett déckverkstad som hjalper
féretag och privatpersoner med dackbyte samt lagning,
balansering och forvaring av dack. Produkter och tjanster
riktar sig saval till latta som tunga fordon. Verksamheten
har bedrivits sedan 1983. Galdaxkoncernens omsattning
uppgick, under det senast faststallda rakenskapsaret
2018, till ca 95,4 MSEK med ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 7,3 MSEK.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad
om 55,8 MSEK, varav kopeskillingen utgor 34,3 MSEK.
Kopeskillingen bestod av en kontantbetalning, en riktad
apportemission av konvertibler och en riktad
apportemission av aktier i Stockwik. Stockwik har dven
|0st rantebdrande reverser gentemot tidigare saljare av
Galdax samt tagit Over en réantebarande skuld gentemot
bank om tillsammans 22,2 MSEK exklusive upplupen
ranta om 0,7 MSEK.

Tilltrade dgde rum den 15 januari 2019.
Arsstamma
Arsstamman den 3 maj 2019 beslutade bl.a. att;

infora ett incitamentsprogram omfattande 160.000
teckningsoptioner for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner inom koncernen. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av motsvarande antal aktier
fran och med den 6 maj 2022 till och med 6 november
2022 till en teckningskurs om 23,5 SEK per aktie,

bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och
Overlatelse av egna aktier, samt

bemyndiga styrelsen att besluta om emission av aktier
och/eller konvertibler.

Férvarv MBF

MBF har sedan starten ar 2002 inriktat sig pa att till i
forsta hand stat och kommun utfora byggservice- och
underhallstjanster. Féretagets verksamhet bedrivs med
hog kvalitet och dess uppdragsgivare karaktariseras av lag
konjunkturkanslighet. Typiska arbeten som utfors ar
vattenskador, takarbeten, brandskador, markarbeten,
stambyten, lokalanpassningar m.m. Arbeten utfors
omkring och i lagenheter, skolor, sjukhus, dlderdomshem,
kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljéer. MBF har
for varje ar sedan ar 2003 visat positiva resultat. MBF:s
omsattning uppgick, under det senaste faststallda
rakenskapsaret 2018, till 122,6 MSEK med ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 5,9 MSEK.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad
om 25,1 MSEK. Kopeskillingen bestod av en
kontantbetalning, en revers och en riktad apportemission
av aktier i Stockwik.

Tilltrade dgde rum den 6 maj 2019.

Forvarv Dackcentrum

Dackcentrum har sedan starten ar 1991 inriktat sig pa att
forse saval latta som tunga fordon med dack och service
kring dack. Foretagets verksamhet bedrivs med hog
kvalitet och har en véletablerad position pa den lokala
marknaden. Den efterfragan foretaget moter
karaktdriseras av stabilitet och 1ag konjunkturkanslighet.
Dackcentrum har under en lang obruten rad av ar visat
positivt resultat. Dackcentrums omsattning uppgick,
under det senaste faststallda rakenskapsaret 2017/2018,
till 20,4 MSEK med ett rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) om 2,3 MSEK.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad
om 8,4 MSEK. Képeskillingen bestar av en
kontantbetalning och en revers.

Tilltrade agde rum den 10 juni 2019.

Forvarv av TEAM

TEAM har sedan starten ar 1988 inriktat sig pa att
erbjuda halsoframjande friskvard till framforallt
forsakringsbolag och foretag. Foretagets verksamhet
bedrivs med hog kvalitet och dess uppdragsgivare
karaktariseras av lag konjunkturkéanslighet. TEAM &r
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experter inom halsa och friskvard och erbjuder sina
kunder ett helhetskoncept for att framja saval fysisk som
mental hélsa. TEAM har en obruten och lang historik med
positiva resultat. TEAM har under de senaste fem aren
uppvisat en genomsnittlig tillvaxt pa 12

procent. Under det senaste faststallda rakenskapsaret
2018 presterade TEAM ett justerat

rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) pa drygt 8,0
MSEK (EBITDA) ur en omsattning som uppgick till 40,0
MSEK.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad
om 59,7 MSEK. | férvarvet ingick nettokassa om cirka 9,0
MSEK. Koépeskillingen bestod av en kontantbetalning, en
revers och en riktad apportemission av aktier i Stockwik.

Tilltrade dgde rum den 5 september 2019.

Ovrigt

Under rapportperioden har 209.832.488 aktier
(apportemission vid forvarv av Galdax och Stans
Gummiverkstad) registrerats hos Bolagsverket och
darmed uppgick bolagets aktier till sammanlagt
1.998.642.520. Efter sammanldggningen, och per den 31
mars 2019, uppgick sammanlagt antal aktier i bolaget till
3.997.285. Efter sammanlaggningen har ytterligare
sammanlagt 305.094 aktier (178.571 aktieri
apportemission vid forvarv av MBF, 7.477 aktier till
garanten i sammanlaggningen, vilka motsvarar de antal
utjdamningsaktier som ianspraktagits, och 119.046 aktier i
apportemission vid forvarv av TEAM) registrerats hos
Bolagsverket och darmed uppgick bolagets aktier till
sammanlagt 4.302.379 per 31 december 2019.

Under rapportperioden har konvertibler om sammanlagt
nominellt 5.763.693 SEK (apportemission vid forvarv av

Verksamheten

Stockwik ger sina aktiedgare exponering gentemot
valskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med
koden STWK.

Koncernen bestod, per den 31 december 2019, av de tio
heldgda rorelsedrivande dotterbolagen TEAM, Galdax,
Stans Gummiverkstad, Dackcentrum, MBF, KRVVS,
Vaxholms, NF Maleri, BergFast och AFF.

Galdax och Stans Gummiverkstad) registrerats hos
Bolagsverket.

Under rapportperioden har sammanldggning 1:500
registrerats hos Bolagsverket.

| 6vrigt har det inte intraffat ndgon handelse av vasentlig
karaktar under rapportperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat nagon handelse av vasentlig
karaktar efter rapportperiodens utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens slut uppgick till
4.302.379 (3.577.620). Utestaende potentiella aktier
uppgick till 264.794 stycken per 31 december 2019.
Nyckeltal har rdknats om som en féljd av
sammanldggningen av aktier 1:500.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under rapportperioden
varit koncernintern forvaltning vilken framst har bestatt
av styrning, kontroll, analys, affarsutveckling och forvarv.
Det har inte forekommit ndgon extern forsaljning under
perioden januari till och med december 2019. Resultat
efter finansiella poster uppgick for perioden januari-
december till -8,3 (-1,7) MSEK.

Moderbolagets likvida medel vid rapportperiodens
utgang uppgick till 0,6 (0,1) MSEK. Moderbolaget har
under rapportperioden finansierats via
managementavgift, kassa och lan fran portfoljbolag.

Koncernen delas in i fyra segment; halsovard, industri,
fastighetsservice och markservice.

Halsovardssegmentet utgors av foretaget TEAM dar
koncernen ar verksam pa den svenska marknaden for
halsovard. TEAM &r experter inom halsa och friskvard och
arbetar med halsoutveckling bade mot féretag och
privatpersoner. Bolaget tar hand om allt fran akuta
besvar hos den enskilde individen till Iangsiktigt hallbar
halsa for foretag. Gedigen kunskap, konkreta metoder,
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hog tillganglighet och personligt intresse ar nagot som
genomsyrar hela verksamheten. Verksamheten ar
koncentrerad till Goteborgsomradet.

| segmentet industri, dér de operativa portféljbolagen
Galdax, Stans Gummiverkstad samt Dackcentrum ingar,
ar Stockwik verksamt pa den svenska marknaden for
déack. Hari ingar dack till saval latta som tunga fordon,
tillverkning av regummerade dack till tunga fordon samt
forsaljning av dack till bade tunga och latta fordon.
Relaterade tjanster sasom montering, balansering och
forvaring utfors aven. Verksamheten bedrivs i hela
landet.

| segmentet fastighetsservice, som ar organiserat inom
portféljbolaget MBF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice
samt NF Maleri, ar koncernen verksam pa den svenska
marknaden for VVS-tjanster, elarbeten, maleri samt
byggservice och underhall. Verksamheten omfattar allt
inom VVS sasom service och underhall, renoveringar,
ombyggnader och nyinstallation. Verksamheten

Marknad

| Stockwiks segment halsa drivs efterfragan av ekonomin
som ligger i att ha friska medarbetare och vara en
attraktiv arbetsgivare. Genom att ha ett langsiktigt och
nara samarbete med féretagshalsovarden ges det battre
forutsattningar for ett Iangt och bra arbetsliv for den
anstéllde. Detta gynnar saval den enskilda individen som
foretag, organisationer och samhallet i stort.

Verksamheten inom industri innehar en framskjuten
position inom ett omrade med stadig och relativt
konjunkturoberoende efterfragan. Langsiktiga
strukturella drivkrafter talar for tillvaxt. Transporter med
lastbil forutspas en positiv tillvaxt under manga ar
framover och en god efterfragan pa utbytesdack ar en
naturlig foljd av det. Skulle konjunkturen férsamras och
nagra kunder vantar lite langre med att skifta dack &r var
bedomning att det bér kompenseras av att andra kunder
vander sig till Galdax regummerade dack istéllet for att
koépa helt nytillverkade dack. Da godkanda dack omfattas
av lagkrav gar det inte heller att skjuta upp skiften till nya
dack sarskilt lange. Ytterligare en drivkraft ar
miljoaspekten av regummerade dack som kraver en
brakdel av energiatgangen (bland annat olja) i jamférelse
med produktionen av ett nydack.

innefattar dven elinstallationsarbeten typiskt relaterade
till varme och ventilation. All slags maleriverksamhet,
saval invandigt som utvandigt, relaterad till fastigheter
utfors. Byggservice- och underhallstjanster utfors dar
typiska arbeten som verkstalls bestar av reparation av
vattenskador, takarbeten, brandskador, markarbeten,
stambyten, lokalanpassningar m.m. Arbeten utfors
omkring och i lagenheter, skolor, sjukhus, dlderdomshem,
kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. En stor del
av segmentets arbeten utfors at stat och kommun.
Segmentet har ocksa ett flertal serviceuppdrag med
storre kunder sdsom bostadsrattsforeningar och
kommersiella fastighetsagare. Verksamheten ar
koncentrerad till Stockholmsomradet.

| segmentet markservice, som ar organiserat inom
portféljbolagen BergFast och AFF, &r koncernen verksam
pa den svenska marknaden for markskotsel och
anlaggningsarbeten samt i kompletterande omfattning
teknisk forvaltning i storre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter. Verksamheten ar koncentrerad
till Stockholmsomradet.

Omsattningen i markservice och fastighetsservice
beddms i huvudsak bero pa det konkreta behovet hos
kunder till Stockwiks portfoljbolag. Behovet hos kunder
till Stockwiks portféljbolag ari manga avseenden i sin
helhet betraktat relativt sett konstant. Exempel pa detta
ar att gronytor alltid behover skotas. | ett
mikroperspektiv ar mycket daremot slumpmassigt.
Exempel pa detta ar det slumpmassiga i exakt nar en
vattenledning gar sonder och behover repareras, eller nar
en kund beslutar om nar en specifik ommalning ska
utféras. Vadret paverkar i viss man beroende pa om
vintrarna ar snorika eller snofattiga, kalla eller milda, etc.
Snorojningsavtalen utgors dock av en blandning mellan
avtal pa lépande rdkning och avtal med fast ersattning.
Sasongen for markarbeten kan bérja tidigare och bli
ldngre om vintrarna ar milda och vice versa. Den radande
konjunkturen har en underordnad betydelse i férhallande
till den starkare efterfragan som generellt praglar
Stockholmsomradet pa grund av lokala faktorer sdsom
t.ex. inflyttning, infrastrukturprojekt m.m.

Stockwiks avsikt ar att investera i verksamheter som
uppvisar en lag grad av konjunkturkanslighet och hog
stabilitet 6ver tid.
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Framtidsutsikter

Styrelsen och koncernledningen har inte férandrat sin
beddmning avseende framtidsutsikterna.

Halsomedvetenheten okar kontinuerligt vilket aterspeglas
i att individer, myndigheter och foretag lagger allt mer tid
och pengar pa en halsosam livsstil. Detta gérs genom att
dta nyttigare, trana regelbundet samt konsumera 6vriga
tjanster och produkter hanforligt till hdlsa och
vialmaende. Darutdver borjar allt fler foretag och
organisationer bli medvetna om betydelsen av
kopplingen mellan halsa och hégre nérvaro p arbetet
vilket stodjer branschen.

Stockwik bedémer framtidsutsikterna for segmentet
industri som goda. Koncernen har genom sin verksamhet
en etablerad och stark marknadsposition. Utsikterna for
efterfragan ar positiva. Forutsattningarna for en fortsatt
konsolidering i branschen talar ocksa till var fordel.

Inom markservice har koncernen en etablerad plattform
med starkt renommé. Efterfragan har i grunden ingen
direkt koppling till konjunkturen. Vadret paverkar i viss

man beroende pa om vintrarna ar snorika eller snofattiga,
kalla eller milda, etc. Stockwik bedémer att det finns goda
forutsattningar for fortsatt expansion.

Fastighetsservice har i grunden en stabil verksamhet 6ver
tiden och gynnas samtidigt av en stark strukturell
efterfragan i Storstockholmsomradet. | ett
mikroperspektiv ar mycket daremot slumpmassigt.
Exempel pa detta ar det slumpmassiga i exakt nar en
vattenledning gar sénder och behéver repareras, eller nar
en kund beslutar om néar en specifik ommalning ska
utféras. Vi har starka kundrelationer och behovet av att
underhalla fastigheter finns alltid.

Mojligheterna till forvarv ar gynnsamma. Det finns 6ver
20.000 foretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns
det mer an tillrackligt med forvarvsmojligheter. Stockwiks
uppfattning ar att utbudet ar stort och
transaktionsmultiplarna attraktiva.

Stockwik har som policy att inte lamna nagon explicit
prognos.

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar strukturférandringar och
konkurrenssituationen. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare
perioder. For ytterligare information hanvisas till avsnittet
Risker och osdkerhetsfaktorer i férvaltningsberattelsen i
Stockwiks arsredovisning for 2018 sid. 19-20.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.
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Segmentsredovisning

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment; halsa, industri, fastighetsservice och markservice. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, d.v.s.
koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska
kunder, darmed ar koncernens samtliga materiella och immateriella tillgangar hanforliga till Sverige, och under
rapportperioden har ingen kund statt for mer an tio (10) procent av koncernens nettoomsattning. Segmentet halsa innefattar
TEAM. Segmentet industri innefattar Galdaxkoncernen med Galdax, Stans Gummiverkstad och Dackcentrum. Segmentet
fastighetsservice ar den del av verksamheten som &r koncentrerad till portféljbolagen MBF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice
och NF Maleri. Segmentet markservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen BergFast och
AFF. Segmentens intakter och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) granskas. Fordelade moderbolagskostnader om
10,4 (4,7) MSEK paverkar EBITDA i hélsa, industri, fastighetsservice och markservice negativt med -1,0 (-) MSEK, -3,1 (-) MSEK,
-3,1(-2,4) MSEK respektive -3,3 (-2,3) MSEK. Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

NETTOOMSATTNING

jan-dec . jan-dec . okt-dec . okt-dec .
MSEK 2019 (intern) 2018 (intern) 2019 (intern) 2018 (intern)
Hilsa 16,7 - - - 12,5 - - -
Industri 105,7 - - - 40,2 - - -
Fastighetsservice 123,4 - 36,7 - 45,9 - 9,5 -
Markservice 100,3 0,1 90,1 - 26,3 - 24,5 -
Ovrigt - - - - - - - -
Nettooms3ttning 346,1 0,1 126,8 - 124,9 - 34,0 -
EBITDA

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec

2019 2018 2019 2018
Halsa 3,1 - 2,0 -
Industri 13,1 - 7,1 -
Fastighetsservice 5,0 -1,1 1,4 -0,8
Markservice 7,2 6,7 4,1 2,0
Ovrigt 2,6 -0,2 0,5 0,3
EBITDA 31,0 54 15,0 09
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RORELSERESULTAT OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec

2019 2018 2019 2018
Hélsa 1,7 - 1,0 -
Industri 5,8 - 5,1 -
Fastighetsservice -0,2 -2,8 -0,3 -1,2
Markservice 3,6 3,6 3,3 1,2
Ovrigt 1,3 -0,2 0,3 -0,3
Rérelseresultat 12,3 0,6 9,3 0,3
Finansnetto -13,8 -3,4 -5,2 -0,9
Resultat fore skatt -1,6 2,8 41 -1,2

TILLGANGAR
Goodwill Ovriga tillgangar

MSEK 31dec 31l dec 31dec 31 dec

2019 2018 2019 2018
Halsa 47,4 - 19,6 -
Industri 37,7 - 59,2 -
Fastighetsservice 29,3 23,0 57,9 18,7
Markservice 14,8 14,8 21,0 20,9
Ovrigt - - 60,4 35,3
Tillgangar 129,2 37,8 218,1 74,9
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Koncernens resultatrakning

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 346,1 126,8 124,9 34,0
Ovriga intékter 1,9 0,6 0,8 0,3
Summa intékter 348,0 1274 125,7 34,3
Ravaror och férnédenheter -192,0 -63,8 -67,4 -16,1
Ovriga externa kostnader -32,2 -16,8 -10,2 -5,6
Personalkostnader -92,9 -41,4 -33,1 -11,7
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar/Nedskrivningar -18,7 -4,8 -5,7 -1,2
Rorelseresultat 12,3 0,6 9,3 -0,3
Finansiella intakter 0,4 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -14,2 -3,4 -5,2 -0,9
Finansiella poster - netto -13,8 -3,4 -5,2 -0,9
Resultat fére skatt -1,6 -2,8 4,1 -1,2
Arets skatt 29,1 20,0 2,7 0,1
Periodens resultat 27,6 17,2 1,4 -1,3
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 27,6 17,2 1,4 -1,3
Innehav utan bestémmande inflytande - - - -
Resultat per aktie, réknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets stamaktiedgare, kr
resultat per aktie fore utspadning 6,69 4,90 0,32 -0,37
resultat per aktie efter utspadning 6,53 3,85 0,31 -0,37
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 4116 341 3508 618 4302 379 3577620
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4221135 4466 183 4407 173 4535 186

O‘
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec

2019 2018 2019 2018

Periodens resultat 27,6 17,2 1,4 -1,3
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt - - - -

Periodens totalresultat 27,6 17,2 1,4 -1,3

-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 27,6 17,2 1,4 1,3

-innehav utan bestémmande inflytande _ _ _ _

O‘
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Koncernens balansrakning

e
Tillgéngar

Anlaggningstillgadngar

Goodwill 129,2 37,8
Immateriella anlaggningstillgangar 27,7 7,8
Materiella anlaggningstillgangar 8,8 3,8
Nyttjanderéttstillgangar 18,5 -
Finansiella anlaggningstillgangar 4,8 0,6
Uppskjuten skattefordran 58,6 36,1
Summa anlaggningstillgdngar 247,6 86,2
Omsiattningstillgdngar

Varulager 17,2 0,3
Kortfristiga fordringar 63,4 23,1
Likvida medel 19,1 3,1
Summa omsattningstillgangar 99,7 26,5
Summa tillgédngar 347,2 112,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 92,9 47,5
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 168,5 25,9
Ovriga |angfristiga skulder 1,1 41
Summa langfristiga skulder och avsattningar 169,6 30,0
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebarande skulder 16,1 13,0
Kortfristiga skulder 68,6 22,2
Summa kortfristiga skulder 84,7 35,2
Summa eget kapital och skulder 347,2 112,7
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestdmmande Summa eget

kapital kapital  Reserver resultat  Summa inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 1,7 602,9 1134 -691,5 26,5 - 26,5
Totalresultat
Periodens resultat 17,2 17,2 17,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat 17,2 17,2 - 17,2
Transaktioner med aktiedgare
Omklassificering -113,4 113,4 - -
Konvertering av konvertibler 0,1 1,3 1,3 1,3
Nyemission 0,1 2,4 2,5 2,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 3,7 -113,4 113,4 3,8 3,8
Utgéende balans per 31 december 2018 1,8 606,7 - -560,9 47,5 - 47,5
Ingdende balans 1 januari 2019 1,8 606,7 - -560,9 47,5 - 47,5
Totalresultat
Periodens resultat 27,6 27,6 27,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat 27,6 27,6 — 27,6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,4 16,6 17,0 17,0
EK del konvertibel 1,2 1,2 1,2
Uppskjuten skatt -0,3 -0,3 -0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 0,4 16,6 1,0 17,9 17,9
Utgadende balans per 31 december 2019 2,2 623,3 — -532,5 92,9 - 92,9
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Koncernens rapport over kassafloden

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2019 2018 2019 2018
Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 12,3 0,6 9,3 -0,3
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m.m. 10,8 49 3,1 1,4
Erhalina rantor 0,1 0,0 0,0 0,0
Betalda rantor -11,0 -2,8 -5,7 -0,7
Betald skatt -5,7 -1,7 0,3 0,5
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 6,4 1,0 7,0 0,9
Forandring av rorelsekapital 3,8 -1,4 43 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,3 -0,4 11,3 0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -77,3 -19,3 0,5 -0,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 83,0 21,9 9,8 0,1
Periodens kassaflode 16,0 2,1 2,1 -0,5
Likvida medel vid periodens borjan 3,1 1,0 17,0 3,6
Likvida medel vid periodens slut 19,1 3,1 19,1 3,1

O‘
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Moderbolagets resultatrakning

jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2019 2018 2019 2018

MSEK
Nettoomsattning 10,4 6,4 3,2 1,7
Summa intakter 10,4 6,4 3,2 1,7
Ovriga externa kostnader -4,3 -2,4 -1,2 -0,7
Personalkostnader -4,8 -4,5 -1,6 -1,3
Summa omkostnader 9,0 -6,8 -2,8 -1,9
Rorelseresultat 1,4 -0,4 0,4 -0,2
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 33 1,9 1,0 0,5
Finansiella kostnader -13,0 3,2 4,9 0,9
Summa finansiella poster 9,7 1,3 3,9 0,4
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -8,3 -1,7 -3,5 -0,6
Bokslutsdispositioner
Ldmnat koncernbidrag -1,4 -0,9 -1,4 -0,9
Erhallet koncernbidrag 1,4 2,5 1,4 2,5
Summa bokslutsdispositioner _ 1,6 _ 1,6
Resultat fore skatt -8,3 -0,1 -3,5 1,0
Arets skatt 32,1 19,5 0,0 0,0
Resultat efter skatt 23,8 19,3 -3,6 0,9

O‘
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Moderbolagets rapport over totalresultat

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec

2019 2018 2019 2018

Periodens resultat 23,8 19,3 -3,6 0,9
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt - - - -

Periodens totalresultat 23,8 19,3 -3,6 0,9

-hénférligt till moderféretagets aktiedgare 23,8 19,3 36 0,9

-innehav utan bestdmmande inflytande

O‘
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Moderbolagets balansrakning

31 dec 31 dec
MSEK 2019 2018
Tillgéngar
Anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 125,0 5,5
Fordringar koncernforetag 73,1 42,6
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,6
Uppskjuten skattefordran 70,3 38,5
Summa anlaggningstillgdngar 269,0 87,2
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 3,2 1,7
Kortfristiga fordringar 0,9 1,3
Likvida medel 0,6 0,1
Summa omsattningstillgadngar 4,6 3,1
Summa tillgéngar 273,7 90,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 97,9 56,4
Langfristiga skulder och avsattningar
Rantebarande langfristiga skulder 165,8 24,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 165,8 24,0
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder 24 6,3
Kortfristiga skulder 6,8 32
Kortfristiga skulder till koncernforetag 0,7 04
Summa kortfristiga skulder 10,0 9,9
Summa eget kapital och skulder 273,7 90,3
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NOT 1 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

kvartal 1-4 2019 Halsa Industri Fastighetsservice Markservice Summa
Service Service Produkt Service Anlaggning Service
MSEK
Intakter
Intakter per segment 16,7 6,7 99,0 123,4 51,6 48,6 346,0
Intakter fran andra segment - - - - 0,1 - 0,1
Summa 16,7 6,7 99,0 123,4 51,7 48,6 346,1
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt - 6,7 99,0 - - - 105,7
Over tid 16,7 - - 123,4 51,7 48,6 240,4
Summa 16,7 6,7 99,0 123,4 51,7 48,6 346,1
kvartal 1-4 2018 Halsa Industri Fastighetsservice Markservice Summa
Service Service Produkt Service Anldggning Service
MSEK
Intékter
Intékter per segment - - — 36,7 50,5 39,6 126,8
Intakter fran andra segment - - - - - - -
Summa - - - 36,7 50,5 39,6 126,8
Tidpunkt for intéktsredovisning
Vid en tidpunkt - - — — 2,3 - 2,3
Over tid - - - 36,7 48,2 39,6 124,5
Summa - - - 36,7 50,5 39,6 126,8
kvartal 42019 Halsa Industri Fastighetsservice Markservice Summa
Service Service Produkt Service Anlaggning Service
MSEK
Intakter
Intakter per segment 12,5 2,7 37,5 45,9 13,5 12,7 124,9
Intékter fran andra segment - - - - - - -
Summa 12,5 2,7 37,5 45,9 13,5 12,7 124,9
Tidpunkt for intéktsredovisning
Vid en tidpunkt - 2,7 37,5 - - - 40,2
Over tid 12,5 - - 45,9 13,5 12,7 84,7
Summa 12,5 2,7 37,5 45,9 13,5 12,7 124,9
®
O
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kvartal 4 2018 Halsa Industri Fastighetsservice Markservice Summa
Service Service Produkt Service Anlaggning Service

MSEK

Intdkter

Intakter per segment - - — 9,5 14,3 10,2 34,0

Intakter fran andra segment - - - - - - -

Summa - - - 9,5 14,3 10,2 34,0

Tidpunkt for intéktsredovisning

Vid en tidpunkt - - — — - - 0,0

Over tid - - - 9,5 14,3 10,2 34,0

Summa - - - 9,5 14,3 10,2 34,0

Intdkter fran externa kunder kommer fran férsaljning av halso- och friskvardstjanster, dackrelaterade tjanster, servicetjanster

avseende fastigheter respektive mark, anlaggningstjanster respektive dack (regummering respektive nya dack) inom
segmenten hélsa, industri, fastighetsservice och markservice. Ingen kund har statt for mer an 10 procent av koncernens
nettoomsattning under rapportperioden. Koncernens intdktsrelaterade avtalstillgangar respektive avtalsskulder per 31
december 2019 uppgar till 9,7 (0,0) MSEK respektive 4,7 (0,1) MSEK. Inga tillgangar fran utgifter for att fullgbra ett avtal har

redovisats.
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NOT 2 - FORVARV GALDAX

Den 15 januari 2019 tilltrddde Stockwik 100 procent av aktierna i Galdax Holding inklusive dotterbolagen Galdax och Stans
Gummiverkstad. Galdax ar en rikstackande dackproducent med hog teknisk niva och dven dackgrossist som tillgodoser
marknaden for tunga fordon med den mest kostnadseffektiva I6sningen nar det galler nya och regummerade dack. Med en
toppmodern anlaggning i Vara har Galdax en arlig produktion pa cirka 27.000 dack vilket gor foretaget till ett av de tre storsta
inom sitt omrade i Sverige. | befintliga faciliteter finns kapacitet for upp emot den dubbla produktionsvolymen.
Verksamheten har bedrivits sedan 2005. Stans Gummiverkstad ar en komplett dackverkstad som hjalper foretag och
privatpersoner med dackbyte, lagning, balansering och forvaring. Produkter och tjdnster riktar sig saval till latta som tunga
fordon. Verksamheten har bedrivits sedan 1983.

Transaktionen har skett mot en total kdpeskilling om 34,3 MSEK. Utover képeskillingen om 34,3 MSEK tog Stockwik éver
rantebdrande skulder i Galdax Holding om 22,2 MSEK som Stockwik |6ste per tilltrédesdagen. Kopeskillingen bestar av en
kontantbetalning om 18,4 MSEK, en riktad apportemission av konvertibler om sammanlagt 5,8 MSEK och en riktad
apportemission av 209.832.488 aktier i Stockwik. Eftersom forvarvsdagen bedomts till den 15 januari 2019 har den delen av
kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik beraknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 15
januari 2019. Stangningskursen uppgick till 0,048 SEK den 15 januari 2019 vilket motsvarar ett varde om 10,1 MSEK.
Forvdrvskostnader om 0,4 MSEK tillkom i samband med forvarvet och paverkar resultatet i 1Q19. Likvida medel i de
forvarvade enheterna uppgar till 2,0 MSEK. Galdax Holding inklusive dotterbolagen Galdax och Stans Gummiverkstad ingar i
koncernens finansiella rapporter som om férvarvet genomforts den 31 december 2018.

Under det senaste faststallda rakenskapsaret 2018 hade Galdaxkoncernen hade en omséattning om 95,4 MSEK samt ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 7,3 MSEK. Efter forvarvet hade Galdaxkoncernen en omséattning om 93,5
MSEK samt ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 9,3 MSEK. Periodens resultat som innefattas i koncernens
rapport 6ver totalresultat uppgick till 6,3 MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till -0,5 MSEK. Ej férdelade 6vervarden redovisas som
goodwill. Denna forvdrvsanalys har bedomts som slutlig.

MSEK 2019-01-15
Kopeskilling 34,3

Redovisade belopp pa identifierbara férvdrvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 4,5
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 11,1

Finansiella anlaggningstillgangar -

Kundkontrakt 10,1
Kundfordringar 14,9
Lager 10,3
Ovriga fordringar 2,1

Likvida medel 2,0

Langfristiga rantebarande skulder -1,2

Kortfristiga rdntebarande skulder -23,2
Rantebarande skuld (IFRS16) -10,0
Kortfristiga skulder -18,5
Uppskjuten skatteskuld -2,6
Summa identifierbara nettotillgdngar -0,5
Goodwill 34,8

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvdntas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebdr

att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.
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NOT 3 - FORVARV MBF

Den 6 maj 2019 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i MBF. MBF har sedan starten ar 2002 inriktat sig pa att till i forsta
hand stat och kommun utféra byggservice- och underhallstjdanster. Foretagets verksamhet bedrivs med hog kvalitet och dess
uppdragsgivare karaktariseras av lag konjunkturkanslighet. Typiska arbeten som utfors &r vattenskador, takarbeten,
brandskador, markarbeten, stambyten, lokalanpassningar m.m. Arbeten utférs omkring och i ldgenheter, skolor, sjukhus,
alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. MBF har for varje ar sedan ar 2003 visat positiva resultat.

Transaktionen har skett mot en total kopeskilling om 25,1 MSEK. Képeskillingen bestar av en kontantbetalning om 17,5
MSEK, en riktad apportemission av 178.571 aktier i Stockwik och reverser om sammanlagt 3,8 MSEK som |6per med en ranta
om 3 procent och med kvartalsvis amortering under tre (3) ar. Eftersom férvarvsdagen bedémts till den 6 maj 2019 har den
delen av kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik berdknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den
6 maj 2019. Stangningskursen uppgick till 21,45 SEK den 6 maj 2019 vilket motsvarar ett varde om 3,8 MSEK. Inga
forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 4,3 MSEK. MBF ingar
i koncernens finansiella rapporter som om férvarvet genomforts den 30 april 2019.

Under det senaste faststallda rakenskapsaret 2018 hade MBF en omsattning om 122,6 MSEK samt ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 5,9 MSEK. Efter forvarvet hade MBF en omsattning om 89,6 MSEK samt ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 4,0 MSEK. Periodens resultat som innefattas i koncernens rapport 6ver totalresultat uppgick till
3,1 MSEK. MBF:s omsattning for helaret 2019 uppgick till 130,8 MSEK och periodens resultat uppgick till 6,8 MSEK.

Nettotillgdngarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 18,8 MSEK. Ej fordelade 6vervédrden redovisas
preliminart som goodwill. Fordelning av kopeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap och atkomst till nya
marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under kommande kvartal.
Darav betraktas den uppréattade forvarvsbalansen som preliminar. Den preliminara forvarvsbalansen har justerats per 30
september 2019 (6vertagna nettotillgangar har justerats vilket innebar att goodwill 6kat med 0,8 MSEK jamfort med den
férvarvsanalys som presenterades i 2Q19-rapporten).

MSEK 2019-05-06
Kopeskilling 25,1

Redovisade belopp pa identifierbara férvdrvade tillgdngar och vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 1,8
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 4,1
Finansiella anldggningstillgangar 4,7
Kundkontrakt 6,0
Kundfordringar 12,8
Lager 0,0
Ovriga fordringar 7,3
Likvida medel 4,3
Langfristiga rantebarande skulder 0,0
Kortfristiga rdntebarande skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -4,1
Kortfristiga skulder -16,8
Uppskjuten skatteskuld -1,2
Summa identifierbara nettotillgdngar 18,8
Goodwill 6,2
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Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och &r den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvédntas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebéar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

@O‘
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NOT 4 - FORVARV DACKCENTRUM

Den 10 juni 2019 tilltraddde Stockwik 100 procent av aktierna i Dackcentrum. Dackcentrum har sedan starten ar 1991 inriktat
sig pa att forse saval latta som tunga fordon med déck och service kring dack. Foretagets verksamhet bedrivs med hog
kvalitet och har en véletablerad position pa den lokala marknaden. Den efterfragan foretaget moter karaktariseras av
stabilitet och 1ag konjunkturkanslighet. Dackcentrum har under en lang obruten rad av ar visat positivt resultat.

Transaktionen har skett mot en total kopeskilling om 8,4 MSEK. Kopeskillingen bestar av en kontantbetalning om 7,9 MSEK
och en revers om 0,5 MSEK som I6per med en rdnta om 4 procent och arsvis amortering under tva (2) ar. Inga
forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 0,7 MSEK.
Dackcentrum ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 31 maj 2019.

Under det senaste faststallda rakenskapsaret 2017/2018 hade Dackcentrum en omséattning om 20,4 MSEK samt ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 2,3 MSEK. Efter forvarvet hade Dackcentrum en omséattning om 12,9 MSEK
samt ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 2,4 MSEK. Periodens resultat som innefattas i koncernens rapport
over totalresultat uppgick till 2,1 MSEK. Dackcentrums omsattning for helaret 2019 uppgick till 20,3 MSEK och periodens
resultat uppgick till 3,2 MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 5,5 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Fordelning av kopeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
analyser for att fullt ut bedoma framtida vinstgenereringsformaga som baseras pa anstalldas kunskap och atkomst till nya
marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under kommande kvartal.
Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2019-06-10
Kopeskilling 8,4

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,7
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 2,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 1,1
Kundfordringar 2,6
Lager 3,5
Ovriga fordringar 0,2
Likvida medel 0,7
Langfristiga rantebarande skulder 0,0
Kortfristiga rdntebarande skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -2,2
Kortfristiga skulder -3,1
Uppskjuten skatteskuld -0,2
Summa identifierbara nettotillgdngar 5,5
Goodwill 2,9

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.
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NOT 5 - FORVARV TEAM

Den 5 september 2019 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i TEAM. TEAM har sedan starten ar 1988 inriktat sig pa att
erbjuda halsoframjande friskvard till framforallt forsakringsbolag och foretag. Foretagets verksamhet bedrivs med hog
kvalitet och dess uppdragsgivare karaktariseras av lag konjunkturkanslighet. TEAM &r experter inom halsa och friskvard och
erbjuder sina kunder ett helhetskoncept for att framja saval fysisk som mental halsa. TEAM har en obruten och lang historik
med positiva resultat.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 59,7 MSEK. | forvarvet ingick en nettokassa om ca 9 MSEK.
Kopeskillingen bestar av en kontantbetalning om 46,5, reverser om sammanlagt 10 MSEK som l6per med tre (3)
procentsranta och forfaller till betalning om fyra (4) ar samt en riktad apportemission av 119.046 aktier i Stockwik till en
teckningskurs om 21 SEK per aktie. Eftersom forvarvsdagen bedémts till den 5 september 2019 har den delen av
kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik berdknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 5
september 2019. Stangningskursen uppgick till 23,6 SEK den 5 september 2019 vilket motsvarar ett varde om 2,8 MSEK. Inga
forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den férvarvade enheten uppgick till 8,1 MSEK. TEAM
ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomférts den 31 augusti 2019.

Under det senaste faststéllda rakenskapsaret 2018 hade TEAM en omsattning om 40 MSEK samt ett justerat rérelseresultat
fore avskrivningar (EBITDA) om 8 MSEK. Efter forvarvet hade TEAM en omsattning om 16,7 MSEK samt ett rorelseresultat
fore avskrivningar (EBITDA) om 2,5 MSEK. Periodens resultat som innefattas i koncernens rapport Over totalresultat uppgick
till 2,5 MSEK. TEAM:s omsattning for helaret 2019 uppgick till 46,9 MSEK och periodens resultat uppgick till 9,0 MSEK.

Nettotillgdngarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 12,3 MSEK. Ej férdelade 6vervdrden redovisas
preliminart som goodwill. Fordelning av kdpeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap och atkomst till nya
marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under kommande kvartal.
Darav betraktas den uppréattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2019-09-05
Kopeskilling 59,7

Redovisade belopp pa identifierbara férvdrvade tillgdngar och dvertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,5
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 4,9
Finansiella anldggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 8,8
Kundfordringar 3,2
Lager 0,0
Ovriga fordringar 2,5
Likvida medel 8,1
Langfristiga rantebadrande skulder 0,0
Kortfristiga rantebarande skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -4,9
Kortfristiga skulder -8,9
Uppskjuten skatteskuld -1,8
Summa identifierbara nettotillgdngar 12,3
Goodwill 47,4
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Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och &r den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvédntas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.
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NOT 6 - KONVERTIBEL

| samband med férvarvet av Galdax Holding erlades en del av kopeskillingen med ett konvertibellan.

¢ Nominellt lanebelopp: Det nominella lanebeloppet uppgar till 5.763.693 SEK i form av 52.397.208 konvertibler (104.794
efter sammanlaggningen) dar var och en beréttigar till teckning av 1 aktie

¢ Konvertibelns l6ptid: Konvertibelns |6ptid ar 15 januari 2019 - 31 januari 2022

¢ Ranta: Det konvertibla lanet I6per med en fast rédnta pa fyra (4) procent pa arsbasis under konvertibellanets hela I6ptid.
Ranta skall berdknas pa basis av ett ar om 360 dagar bestaende av tolv (12) manader om vardera 30 dagar, utom vid en
ofullstandig manad, da det faktiska antalet dagar som forflutit skall réknas. Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for
tiden fran narmast foregaende forfallodag for ranta

e Ranteutbetalning: Ranta skall erlaggas i efterskott den sista dagen i januari, april, juli och oktober, med borjan i april 2019,
samt pa konvertibellanets forfallodag den 31 januari 2022, eller, om sadan dag inte ar en bankdag, ska den skjutas upp till
narmast foljande bankdag forutsatt att denna inte infaller i nastféljande kalendermanad, och om sa ar fallet skall
forfallodagen istallet flyttas fram till ndrmast foregdende bankdag

¢ Konverteringsperioder: Konvertibelinnehavare ager ratt att konvertera sin fordran pa Stockwik till aktier 36 manader efter
tilltradesdagen

e Konverteringskurs: Konverteringskursen uppgar till 0,11 SEK (55 SEK efter sammanlaggningen)

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Fran och med 1 januari 2019 tillampar Stockwikkoncernen IFRS 16 Leasingavtal.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 &r en ny redovisningsstandard for leasingkontrakt och den storsta paverkan ar relaterad till redovisningen for
leasetagaren som kommer att férandras satillvida att leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrakningen. For
Stockwikkoncernen innebar det en forandrad redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler, bilar och andra leasingobjekt.
Implementeringen av den nya standarden medfér 6kade tillgangar och rantebadrande skulder i balansrdakningen, vilket
darigenom paverkar den finansiella nettoskulden. IFRS 16 innebér en positiv paverkan pa rorelseresultatet i resultatrakningen
baserat pa att en del av leasingkostnaderna redovisas som en réantekostnad inom finansiella poster. | kassaflédesanalysen
fordelas leasingbetalningarna mellan erlagda rantor inom det operativa kassaflodet och amortering av leasingskulder inom
finansieringsverksamheten. Det innebér saledes en positiv effekt pa det operativa kassaflédet. Stockwik har valt att tillampa
den forenklade metoden vid 6vergangen till IFRS 16 och darmed att inte rékna om jamféorelsetalen. Saledes har endast den
ingaende balansen for 2019 raknats om i enlighet med den nya standarden. For leasingavtal som tidigare klassificerats som
operationella leasingavtal redovisas en leasingskuld till nuvardet av framtida leasingbetalningar, uppgaende till 2,8 MSEK per
1 januari 2019. Tillgangarna redovisas som nyttjanderattstillgangar till samma belopp som leasingskulden, darmed
presenteras ingen 6vergangseffekt i eget kapital. Efter omrakning av koncernbalansrakningen 2019-01-01 justeras
balansrakningen enligt foljande:

MSEK Tidigare redovisat Omrakning IFRS 16 Efter omrakning *)
Summa tillgéngar 112,7 2,8 115,5
Summa eget kapital 47,5 0,0 47,5
Summa skulder 65,2 28 68,0
Summa eget kapital och skulder 112,7 2,8 115,5
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Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera
fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en egetkapitaldel.
Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalningsflodena diskonteras med den
aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan ratt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet berdknas som
skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella skulden
vid emissionstidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten avraknas fran det
redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt
instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas. Rantekostnaden
redovisas i arets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna delarsrapport ar i évrigt oférandrade fran dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2018.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gér redovisningsmassiga bedomningar och

uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

k ok k Xk k Xk

Téaby den 14 februari 2020

Stockwik Forvaltning AB (publ)

David Andreasson
Verkstéllande direktor och koncernchef
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)

RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts

ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som anvands

fran och med den 3 oktober 2016. | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att

hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS

resultatmatt som anvédnts som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket.

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar. EBITDA (%)

utgor EBITDA i procent av intakterna.

2019 2018

MSEK Kva KV3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1i
Periodens resultat 1,4 37,0 -7,4 -3,5 -1,3 -0,7 18,4 0,8
Skatter 2,7 -30,9 -0,4 -0,4 0,1 -0,3 -19,6 -0,2
Finansiella intakter och kostnader 5,2 3,2 3,0 2,4 0,9 0,9 0,9 0,6
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar 5,7 5,2 4,5 3,3 1,2 1,5 1,1 1,0
EBITDA 15,0 14,5 -0,2 1,7 0,9 1,4 0,8 2,3
Nettoomsattning 124,9 100,6 76,2 44,5 34,0 29,2 33,8 30,0
EBITDA (%) 12,0% 14,4% -0,3% 3,9% 2,5% 4,9% 2,4% 7,7%
EBITA OCH EBITA %
Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar. EBITA (%) utgor EBITA i
procent av intdkterna.

2019 2018

MSEK Kva Kv3 Kv2 KvV1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Periodens resultat 1,4 37,0 -7,4 -3,5 -1,3 -0,7 18,4 0,8
Skatter 2,7 -30,9 0,4 0,4 0,1 -0,3 -19,6 0,2
Finansiella intakter och kostnader 5,2 3,2 3,0 2,4 0,9 0,9 0,9 0,6
Avskrivningar och nedskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar 1,9 1,9 1,6 1,4 0,9 1,1 0,7 0,7
EBITA 11,1 11,3 3,2 -0,2 0,6 1,0 04 2,0
Nettoomsattning 124,9 100,6 76,2 44,5 34,0 29,2 33,8 30,0
EBITA (%) 8,9% 11,2% -4,2% -0,4% 1,6% 3,4% 1,2% 6,7%
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SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

2019 2018
MSEK KV4 Kv3 Kv2 Kvi Kv4 Kv2 Kv1
Eget kapital 92,9 91,6 51,7 54,9 47,5 49,5 28,7
Totala tillgangar 347,2 372,3 257,8 198,3 112,7 118,7 105,5
Soliditet (%) 26,8% 24,6% 20,1% 27,7% 42,1% 41,7% 27,2%
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