Protokoll fort vid arsstdmma i
Stockwik Férvaltning AB (publ), org. nr
556294-7845, avhallen den 3 maj
2019 kl. 10:00-10:30 i Advokatfirman
Cederquists lokaler pa Hovslagargatan
3 i Stockholm

1 STAMMANS OPPNANDE (DAGORDNINGENS PUNKT 1)

Stdmman dppnades av styrelsens ordférande Rune Rinnan.

2 VAL AV ORDFORANDE VID STAMMAN (DAGORDNINGENS PUNKT 2)

Stamman valde Andreas Safstrand att som ordférande leda dagens forhandlingar.
Andreas Séfstrand informerade att Louise Génetay fatt i uppdrag att fora protokollet.

3 UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV ROSTLANGD (DAGORDNINGENS
PUNKT 3)

Bifogad forteckning, Bilaga 1, 6ver narvarande, till stimman behérigen anmalda och i
bolagsstimmoaktieboken inforda aktiedgare faststalldes som rostlangd vid stamman.

Antecknades att bolagsstammoaktieboken fanns tillgénglig vid stamman.

Beslutades att ett antal personer, som av olika anledningar inte var med i
rostlangden, tillats ndrvara vid stamman.

4 VAL AV EN ELLER TVA JUSTERINGSMAN (DAGORDNINGENS PUNKT 4)

Beslutades att utse Mathias Wiesel att, utover ordféranden vid stamman, justera
dagens protokoll.

5 PROVNING AV OM STAMMAN BLIVIT BEHORIGEN SAMMANKALLAD
(DAGORDNINGENS PUNKT 5)

Antecknades att kallelse till stimman varit inford i Post- och Inrikes Tidningar den 5
april 2019 samt att kallelsen dven hallits tillganglig pa bolagets webbplats fran och
med den 3 april 2019. Antecknades att upplysning om att kallelse utfardats varit
inford i Svenska Dagbladet den 5 april 2019.

Konstaterades att stdmman blivit i behorig ordning sammankallad.
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6 GODKANNANDE AV DAGORDNING (DAGORDNINGENS PUNKT 6)

Beslutades att godkdnna det av styrelsen framlagda forslaget till dagordning som
intagits i kallelsen och delats ut vid stamman.

7 ANFORANDE AV VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH FRAGOR FRAN
AKTIEAGARE (DAGORDNINGENS PUNKT 7)

Verkstallande direktéren och koncernchefen David Andreasson redogjorde for
bolagets verksamhet och stdllning under 2018.

8 FRAMLAGGANDE AV ARSREDOVISNINGEN OCH REVISIONSBERATTELSEN
SAMT KONCERNREDOVISNINGEN OCH KONCERNREVISIONSBERATTELSEN
(DAGORDNINGENS PUNKT 8)

Antecknades att arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen avseende rakenskapsaret
2018 hallits tillganglig hos bolaget och pa bolagets webbplats fran och med den 12
april 2019. Antecknades dven att arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen avseende réakenskapsaret
2018 fanns tillgangliga vid stamman.

Tobias Strahle, huvudansvarig revisor, féredrog revisionsberéattelsen.

Beslutades att styrelsens och verkstallande direktérens arsredovisning for
moderbolaget och koncernen jamte revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret
2018 blivit behorigen framlagda.

9 BESLUT OM  FASTSTALLANDE AV  RESULTATRAKNINGEN  OCH
BALANSRAKNINGEN SAMT KONCERNRESULTATRAKNINGEN OCH
KONCERNBALANSRAKNINGEN (DAGORDNINGENS PUNKT 9)

Stamman beslutade att faststalla den for stamman framlagda resultat- och
balansrakningen fér moderbolaget samt koncernresultat- och
koncernbalansrakningen avseende rakenskapsaret 2018.

10 BESLUT OM DISPOSITIONER BETRAFFANDE BOLAGETS RESULTAT ENLIGT
DEN FASTSTALLDA BALANSRAKNINGEN (DAGORDNINGENS PUNKT 10)

Stdmman beslutade att bolagets vinst om 19.345.478 kronor ska balanseras i ny
rakning samt att ingen vinstutdelning ska ske.
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11 BESLUT OM  ANSVARSFRIHET AT  STYRELSELEDAMOTERNA OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOREN (DAGORDNINGENS PUNKT 11)

Stamman beslutade att bevilja samtliga som varit styrelseledaméter och
verkstallande direktor ansvarsfrihet for deras forvaltning under rakenskapsaret 2018.

Antecknades att narvarande aktiedgare, var for sig, avstatt fran att résta om an-
svarsfrihet for egen del samt att beslutet darutéver var enhalligt.

12 VALBEREDNINGENS REDOGORELSE FOR DESS ARBETE OCH FORSLAG
(DAGORDNINGENS PUNKT 12)

Valberedningen redogjorde for dess arbete och forslag.

13 FASTSTALLANDE AV ANTALET STYRELSELEDAMOTER OCH SUPPLEANTER
(DAGORDNINGENS PUNKT 13)

Beslutades att styrelsen, for tiden intill dess nasta arsstammea avhallits, ska besta av
fyra (4) styrelseledaméter utan suppleanter.

14 FASTSTALLANDE AV ARVODE AT STYRELSELEDAMOTERNA OCH REVISORN
(DAGORDNINGENS PUNKT 14)

Beslutades att:

— arvode till styrelsens ordférande ska utga med 250.000 kronor for
kommande mandatperiod,

— arvode till dvriga styrelseledaméter ska utgad med 125.000 kronor vardera for
kommande mandatperiod,

— inget ytterligare arvode ska utga till styrelseledaméterna for utskottsarbete,
samt

— revisionsbolaget erhdller arvode enligt godkand I6pande rakning.

15 VAL AV STYRELSELEDAMOTER OCH STYRELSEORDFORANDE
(DAGORDNINGENS PUNKT 15)

Antecknades att ordféranden lamnade uppgift om vilka uppdrag den som valet galler
innehar i andra foretag.

Till styrelseledamaoter, for tiden intill dess nasta arsstamma avhallits, omvaldes
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Rune Rinnan, Oskar Lindstrom, Olof Nordberg och Mathias Wiesel. Till
styrelseordférande omvaldes Rune Rinnan.

16 VAL AV REVISOR (DAGORDNINGENS PUNKT 16)

Beslutades att, for tiden intill dess ndsta arsstdmma avhallits, omvilja
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Antecknades att Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB meddelat att Tobias Strahle fortsatt ska vara
huvudansvarig revisor.

17 BESLUT OM  RIKTLINJER FOR  ERSATTNING TILL  LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE (DAGORDNINGENS PUNKT 17)

Antecknades att fullstandigt forslag till beslut framgatt av kallelsen som publicerades
pa bolagets webbplats den 3 april 2019 samt att det funnits tillgangligt vid stamman.
Antecknades dven att revisorns yttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen hallits
tillgangligt pa bolagets webbplats fran och med den 12 april 2019 samt att det
funnits tillgangligt vid stdmman.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag som framgar av Bilaga 2.

18 BESLUT OM RIKTLINJER FOR UTSEENDE AV VALBEREDNINGENS LEDAMOTER
SAMT INSTRUKTION TILL VALBEREDNINGEN (DAGORDNINGENS PUNKT 18)

Antecknades att fullstandigt forslag till beslut framgatt av kallelsen som publicerades
pa bolagets webbplats den 3 april 2019 samt att det funnits tillgangligt vid stamman.

Beslutades i enlighet med valberedningens forslag som framgar av Bilaga 3.

19 BESLUT OM LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM 2019 (LTI 2019),
EMISSION OCH OVERLATELSE AV TECKNINGSOPTIONER (DAGORDNINGENS
PUNKT 19)

Antecknades att fullstandigt forslag till beslut framgatt av kallelsen som publicerades
pa bolagets webbplats den 3 april 2019 samt att det funnits tillgangligt vid stamman.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag som framgar av Bilaga 4. Fullstédndiga
optionsvillkor framgar av Bilaga A.
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20 BESLUT OM BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN ATT BESLUTA OM FORVARV
AV EGNA AKTIER (DAGORDNINGENS PUNKT 20)

Antecknades att fullstéandigt forslag till beslut framgatt av kallelsen som publicerades
pa bolagets webbplats den 3 april 2019 samt att det funnits tillgangligt vid stamman.
Antecknades adven att styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 §
aktiebolagslagen funnits tillgéngligt pa bolagets webbplats fran och med den 12 april
2019 samt att det funnits tillgangligt vid stdmman.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag som framgar av Bilaga 5.

21 BESLUT OM BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN ATT BESLUTA OM
OVERLATELSE AV EGNA AKTIER (DAGORDNINGENS PUNKT 21)

Antecknades att fullstéandigt forslag till beslut framgatt av kallelsen som publicerades
pa bolagets webbplats den 3 april 2019 samt att det funnits tillgangligt vid stamman.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag som framgar av Bilaga 6.

22 BESLUT OM BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN ATT FATTA BESLUT OM
NYEMISSION (DAGORDNINGENS PUNKT 22)

Antecknades att fullstandigt forslag till beslut framgatt av kallelsen som publicerades
pa bolagets webbplats den 3 april 2019 samt att det funnits tillgangligt vid stdmman.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag som framgar av Bilaga 7.

23 STAMMANS AVSLUTANDE (DAGORDNINGENS PUNKT 23)

Antecknades att samtliga beslut varit enhalliga.

Ordféranden tackade samtliga nadrvarande for visat intresse och forklarade
bolagsstdamman avslutad.
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BILAGA 2

Punkt 17 - Beslut om riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att drsstamman faststéller féljande riktlinjer fér bestimmande av
ersattning och &vriga anstaliningsvillkor fér ledande befattningshavare i koncernen
(koncernledningen), vilka i huvudsak motsvarar de riktlinjer som antogs vid forgdende
arsstamma.

Med ledande befattningshavare avses dagen d& denna kallelse offentliggérs verkstillande
direktéren och ekonomichefen, men detta kan &ndras med hansyn till nyanstallningar i
koncernen.

Stockwiks ambition ar att erbjuda en total ersittning som &r marknadsmassig och som
férmar behalla befintliga medarbetare samt attrahera nya kompetenta medarbetare.
Ersattningen, som bor variera i férhéllande till den enskildes och koncernens prestationer
kan besta av fast grundlon, rérlig kontant 16n, eventuella prestations- och aktie- eller
aktiekursrelaterade incitamentsprogram, pension och évriga férmaner.

’

Fast grundlon ska utgora grunden for den totala ersattningen. Den fasta grundlnen ska vara
marknadsmassig och avspegla det ansvar som arbetet medfér. Den fasta grundlénen
revideras drligen. Den rorliga kontanta |énen ska baseras pa koncernens resultattillvaxt,
l6nsamhet och kassaflode. Den arliga rérliga delen kan uppga till maximalt 30 procent av den
fasta grundlonen. Aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram inom koncernen ska
sdkerstdlla ett langsiktigt engagemang fér koncernens utveckling, en 6kad
intressegemenskap mellan deltagaren i programmet och aktiedgarna och ska implementeras
pa marknadsmassiga villkor.

Pension, sjukférmaner och andra liknande férmaner ska félja de regler och den praxis som
géller pa marknaden.

Verkstallande direktdren ska iaktta en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning
samt har ratt till en uppsagningstid om hogst 6 manader vid uppsagning fran bolagets sida.
Vid uppsagning fran bolagets sida har verkstallande direktéren, utéver 1én och Ovriga
anstallningsférmaner under uppségningstiden, ratt till ett avgangsvederlag motsvarande
hoégst 12 manadsiéner. Ovriga personer i koncernens ledningsgrupp har att iaktta en
uppsagningstid om hégst 6 manader vid egen uppségning samt hégst 6 manader vid
uppsagning fran bolagets sida. Ingen 6vrig person i koncernens ledningsgrupp ska ha ratt till
avgangsvederlag.

Styrelsen far franga riktlinjerna ovan om det i ett enskilt fall finns sarskilda skl for det. Om
sadan avvikelse sker, ska information om detta presenteras vid kommande arsstimma.

Det finns inga tidigare beslutade rérliga ersattningar som inte har forfallit till betalning.

@O‘
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BILAGA 3

Punkt 18 - Beslut om riktlinjer fér utseende av valberedningens ledaméter samt instruktion
till valberedningen

Valberedningen foreslar att arsstdamman beslutar att anta féljande riktlinjer f6r utseende av
valberedningens ledaméter samt instruktion till valberedningen.

Styrelsen ska senaste den 30 september kontakta bolagets storre aktiedgare, d.v.s.
aktiedgare som dger mer &n fem (5) procent av det totala antalet aktier i bolaget, och hos
dem initiera en process som leder till utseende av en valberedning om minst tre (3)
ledaméter och maximalt fem (5) ledaméter. Valberedningen ska inom sig utse en
ordférande.

Om vasentlig férdndring sker i bolagets dgarstruktur efter att valberedningens
konstituerande sammantrade avhallits, ska ocksa valberedningens sammansattning dndras i
enlighet med principerna ovan.

Valberedningen ska vid kommande arsstamma framlagga férslag till beslut om val av
stammoordférande, antalet styrelseledaméter, val av styrelseledaméter, val av
styrelseordférande samt forslag till beslut om arvode och annan ersattning till
styrelseledaméterna. Vidare ska valberedningen ldmna forslag till val av revisor och arvode
till revisorn. Valberedningen ska dven lamna férslag till beslut om eventuella fordndringar i
riktlinjerna for utseende av valberedningens ledaméter och i 6vrigt fullgéra de uppgifter som
enligt Svensk kod fér bolagsstyrning i tillampliga delar kan anses ankomma pa
valberedningen.

Valberedningens ledamdéter ska inte ha ratt till ersattning, varken for arbete eller nedlagda
kostnader. Valberedningen har daremot ratt att pa bolagets bekostnad engagera
rekryteringskonsult eller andra externa konsulter om detta anses nédvéndigt fér att
valberedningen ska kunna fullgéra sina uppgifter.

Bolaget ska pa begdran av valberedningen tillhandahalla personella resurser sdsom
sekreterarfunktion i valberedningen for att underlatta valberedningens arbete.

Valberedningens mandatperiod stréacker sig fram till dess att ny valberedning har
konstituerats.

Ordningen fér valberedningen ska gélla till dess beslut om férandring av ordning fér
valberedningen fattas av bolagsstamman.
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BILAGA 4

Punkt 19 - Beslut om langsiktigt incitamentsprogram 2019 (LTI 2019), emission och
dverlatelse av teckningsoptioner

Bolaget har tidigare emitterat teckningsoptioner till ledande befattningshavare verksamma i
bolagets koncern enligt nedan.

- Vid arsstdmman den 27 april 2016 emitterades sammanlagt 42.705.424
teckningsoptioner (85.411 teckningoptioner efter omrikning i anledning av
sammanldggningen verkstalld i februari 2019) vilka férvarvades av tva (2) ledande
befattningshavare - verkstéllande direktdr och ekonomichefen. Perioden for
teckning av aktier |dper fran och med den 6 maj 2019 till och med den 6 november
2019. Varje aktie kan tecknas till en teckningskurs om 47 kronor

Utdver ovan har bolaget inte emitterat nagra teckningsoptioner till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner.

Styrelsen bedémer att langsiktigt incitamentsprogram &r av betydelse for att bl.a. bibehalla
och rekrytera kompetenta ledande befattningshavare samt nyckelpersoner till
Stockwikkoncernen, erbjuda en konkurrenskraftig ersattning till s3dana personer samt
férena sddana personers intressen med aktiedgarnas. Mot denna bakgrund har styrelsen
uppdragit at erséttningsutskottet att bereda ett férslag till incitamentsprogram anpassat for
att tjdna koncernens langsiktiga tillvaxtstrategi pa ett fér koncernen kostnadseffektivt sitt.

Syftet med forslag till Iangsiktigt incitamentsprogram, vilket ocksa &r skilet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesritt, ar att;
- skapa forutséttningar for att bibehalla och rekrytera kompetenta ledande
befattningshavare och nyckelpersoner till Stockwikkoncernen,
- tillhandahalla ledande befattningshavare och nyckelpersoner konkurrenskraftig
ersattning,
- skapa langsiktig intressegemenskap mellan ledande befattningshavare/
nyckelpersoner och bolagets aktiedgare,

- ledande befattningshavare och nyckelpersoner ska kunna ta del av och verka fér en
langsiktig vardeutveckling, samt

- mojliggdra for ledande befattningshavare och nyckelpersoner att genom egen
investering 6ka sitt aktiedgande i bolaget.

Bolaget kommer inte att kompensera de teckningsberéttigade fér den investering som
erldggande av premie, vid férvarv av teckningsoptionerna, innebir.

Mot bakgrund av ovan foreslar styrelsen att drsstimman beslutar om riktad emission av
teckningsoptioner pa féljande villkor.

1. Hogst 160.000 teckningsoptioner ska ges ut
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2. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas

féretrddesratt, endast tillkomma det heldgda dotterbolaget Stockwik Mark AB,

org. nr 556974-0318, varefter Stockwik Mark AB ager ratt och skyldighet att

vidaredverlata teckningsoptionerna pa marknadsmassiga villkor till upp till som

mest femton (15) ledande befattningshavare och nyckelpersoner. Overteckning

kan saledes inte ske

Teckning av emitterade teckningsoptioner ska ske senast den 31 maj 2019

Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i bolaget

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan bolagets aktiekapital 6kas med

hogst 80.000 kronor

7. Den teckningskurs, till vilken teckning av aktie kan ske, ska uppga till 120 procent
av den underliggande aktiens noterade volymvégda genomsnittskurs hos
NASDAQ Stockholm, under en period om 20 handelsdagar fére arsstamman den
3 maj 2019. | det fallet sddan kurs inte kan faststéllas ska istallet teckning av
aktie ske till 120 procent av 18 kronor. Teckningskursen ska lagst uppga till ett
belopp motsvarande aktiens kvotvarde vid utnyttjandetillfallet

8. Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktie frdn och med den 6 maj
2022 till och med den 6 november 2022. Léptiden &r saledes langre &n tre (3) ar
fran emissionstillfallet

9. De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning férsta gdngen pa den
avstdmningsdag for vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden

10. Den féreslagna emissionen av teckningsoptioner kraver inte att bestimmelserna
i bolagets bolagsordning dndras

11. Arsstamman godkéanner vidareéverlatelse av teckningsoptionerna till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i enlighet med de riktlinjer som anges
nedan.

ouvkuWw

Deltagarnas ratt till forvarv av emitterade teckningsoptioner ska differentieras
med hénsyn till stallning, ansvar och arbetsprestation i koncernen. Deltagarna
kommer pa grund hérav att delas in i fyra (4) olika kategorier:

- Kategori 1; Den verkstéallande direktéren,
- Kategori 2; Ekonomichefen,

- Kategori 3; Portféljbolagschefer, samt

- Kategori 4; Nyckelpersoner.

Endast de personer som ingar i ndmnda kategorier ska erbjudas ratt att férvirva
teckningsoptioner.

Principen for tilldelning av teckningsoptioner till deltagarna ska vara enligt
nedan.

- Kategori 1 ska tilldelas 40 procent av antalet teckningsoptioner
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- Kategori 2 ska tilldelas 20 procent av antalet teckningsoptioner
- Kategori 3 ska tilldelas 20 procent av antalet teckningsoptioner
- Kategori 4 ska tilldelas 20 procent av antalet teckningsoptioner

De angivna relationerna mellan olika kategoriers tilldelning &r inte exakta utan
beskriver endast principerna for tilldelning. Vid eventuell utjamning ska
deltagarna i respektive kategori ha ratt till férvarv av samma antal
teckningsoptioner.

For det fallet att inte samtliga deltagare utnyttjar sin ratt att férvirva erbjudna
teckningsoptioner ska 6vriga deltagare, som anmalt sitt intresse av att forvirva
ytterligare teckningsoptioner med subsidiar forvarvsratt, erbjudas att férvirva
aterstdende teckningsoptioner. Om det hogsta antalet teckningsoptioner, som
emitterats enligt detta forslag, inte medger att samtliga deltagare, som anmilt
sitt intresse av att forvarva ytterligare teckningsoptioner med subsidiar
forvarvsratt, kan férvarva sd manga teckningsoptioner som deras anmilan
omfattar ska teckningsoptionerna férdelas pro rata i férhallande till det antal
teckningsoptioner sddana deltagare primart erbjudits att férvdrva och, i den
man sa inte kan ske, genom lottning.

12. Deltagarna ska férvarva teckningsoptionerna till, vid punkten fér forvary,
marknadsvarde berdknat enligt en oberoende extern véirdering med tillimpning
av Black&Scholes optionsvarderingsmodell. Fér de teckningsoptioner som
Stockwik Mark AB 6verlater till deltagarna ska deltagarna sdledes betala en
premie per teckningsoption, vilken motsvarar marknadsvardet fér
teckningsoption per forvarvsdatum enligt Black&Scholes
optionsvérderingsmodell

13. Ovriga villkor fér teckningsoptionerna framgar av ” Fullstindiga villkor fér
teckningsoptioner 2019/2022 i Stockwik Férvaltning AB (publ)”

14. Styrelsen, eller den som styrelsen utser, bemyndigas vidta de smirre justeringar
i beslutet som eventuellt blir erforderliga fér registrering av beslutet hos
Bolagsverket

Fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som féreslas emitteras enligt férevarande férslag
till beslut om riktad emission av teckningsoptioner (incitamentsprogram) innebir en
utspddning om hogst 3,88 procent av det totala antalet utestdende aktier och réster. Denna
utspddning har berdknats som antal aktier och réster som maximalt kan emitteras dividerat
med det totala antalet aktier och roster efter aktuell emission.

Incitamentsprogrammet berdknas inte medftra nagra kostnader av betydelse fér bolaget.
Utnyttjande av teckningsoptioner tillfor bolagets kassa likvida medel motsvarande den totala

emissionslikviden fér tecknade aktier samt att bolagets aktiekapital och fria egna kapital
Okar, vilket far en positiv effektiv pa bolagets soliditet.
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Beslutet &r giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som &r féretradda vid bolagsstimman.
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BILAGA S5

Punkt 20 - Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier
Styrelsen féreslar att drsstdmman bemyndigar styrelsen att besluta om férvirv av bolagets
egna aktier i enlighet med féljande villkor.
- Foérvarv far ske pa Nasdaq Stockholm inom vid var tid registrerat kursintervall mellan
hogsta kopkurs och lagsta saljkurs
- Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfillen fére nasta drsstamma
- Bemyndigandet dr begrénsat till att bolagets innehav av egna aktier inte vid ndgon
tidpunkt far dverskrida tio (10) procent av samtliga aktier i bolaget
- Betalning for forvarvade aktier ska erldggas kontant
- Syftet med bemyndigandet ar dels att ge styrelsen méjlighet att justera
kapitalstrukturen for att darigenom skapa 6kat virde fér bolagets aktiedgare, dels
att skapa flexibilitet for styrelsen genom att bolaget ska kunna anvinda sig av egna
aktier som betalningsmedel vid férvarv
- Styrelsen ager ratt att faststalla dvriga villkor fér férvarv av egna aktier

Beslutet &r giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil
de avgivna résterna som de aktier som &r féretradda vid arsstamman.
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BILAGA 6

Punkt 21 - Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om éverlatelse av egna aktier
Styrelsen foreslar att drsstimman bemyndigar styrelsen att besluta om éverlatelse av
bolagets egna aktier i enlighet med féljande villkor.
- Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen fére nasta arsstimma
- Overlatelse far ske av samtliga bolagets egna aktier som bolaget innehar vid
tidpunkten for styrelsens beslut
- Overlatelse av bolagets egna aktier far, med avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt, ske i samband med forvarv av foretag eller verksamhet. Ersattning
fér dverlatna aktier ska dirvid svara mot ett bedémt marknadsvirde och kunna
erlaggas kontant, i form av apportegendom eller genom kvittning av fordran mot
bolaget eller eljest med villkor
- Overlatelse av aktier far dven ske pa Nasdag Stockholm till ett pris inom det vid var
tid registrerade kursintervallet mellan hégsta kopkurs och lagsta saljkurs
- Bemyndigandet far inte utnyttjas i kombination med ett till styrelsen lamnat
bemyndigande avseende emission s3 att styrelsen i bolaget dverlater samt emitterar
mer an 20 procent av det totala antalet utestdende aktier i bolaget
- Skaltill avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt vid éverlatelse av bolagets egna
aktier dr att kunna finansiera eventuella forvarv av foretag eller verksamhet pa ett
kostnadseffektivt sitt. Syftet med den féreslagna mojligheten till verlatelse av
aktier pa Nasdaq Stockholm &r att ge styrelsen ett kat handlingsutrymme i arbetet
med bolagets kapitalstruktur. Overlatelse p& Nasdaq Stockholm kan ske med stérre
snabbhet, flexibilitet och kostnadseffektivitet &n éverlatelse till samtliga aktiedgare
- Styrelsen dger ratt att faststilla dvriga villkor for éverlatelse av egna aktier

Beslutet &r giltigt endast om det har bitratts av aktieigare med minst tva tredjedelar av savil
de avgivna rosterna som de aktier som &r foretridda vid arsstimman.
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BILAGA 7

Punkt 22 - Beslut om bemyndigande fér styrelsen att fatta beslut om nyemission

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till nasta arsstamma, besluta om emission av aktier och/eller konvertibler.
Bemyndigandet ska vara begransat till att avse sddant antal aktier och konvertibler som
innebar utgivande av eller konvertering till sammanlagt hégst ett antal aktier som

motsvarar en utspddning om hogst 20 procent, baserat pa befintligt antal aktier vid
tidpunkten for respektive emissionsbeslut.

Styrelsen ska kunna besluta om emission dven med villkor om betalning genom apport eller
kvittning. Styrelsen ska kunna besluta om avvikelse fran aktiedgarnas féretradesritt. Syftet
med bemyndigandet, savitt avser mgjligheten att genomféra apport- eller
kvittningsemission, ar att kunna erlagga betalning med egna aktier och/eller konvertibler i
samband med eventuella forvarv av foretag eller verksamhet som bolaget kan komma att
genomfdra och att reglera eventuella tillaggskopeskillingar i samband med sadana forvarv.
Utgangspunkten for emissionskursens faststéllande i dessa fall ska vara aktiens
marknadsvérde vid respektive emissionstillfille.

Beslutet ar giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil
de avgivna rosterna som de aktier som &r féretradda vid arsstimman.
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BILAGA A

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner
2019/2022 i Stockwik Forvaltning AB (publ)

2.1

2.2

DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den inneb6rd som anges
nedan.

“Bolaget” betyder Stockwik Férvaltning AB {publ), org. nr 556294-7845

“Kontoftrande institut” betyder bank eller annat kontoférande institut hos
vilken teckningsoptionsinnehavaren 6ppnat VP-konto

“Notering” betyder Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats dar
Bolagets aktier och andra vardepapper ar foremal for notering

"Teckning" betyder sadan nyteckning av aktier i Bolaget som avses i 14 kap.
aktiebolagslagen

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske

"Teckningsoption" betyder ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt nedanstaende villkor

"Teckningsoptionsbevis” betyder beuvis till vilket knutits ratt till nyteckning av
aktier

“Teckningsperiod” betyder den period inom vilken teckning kan ske enligt
punkt 3.2 nedan

“Euroclear” betyder Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074
TECKNINGSOPTIONER

Teckningsoptionsbevis ar stallda till teckningsoptionsinnehavaren och ska for
teckningsoptionsinnehavarens rakning registreras hos Bolaget.

Bolaget forbinder sig att gentemot teckningsoptionsinnehavare svara for att
denne ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa de nedan

O‘

www.stockwik.se info@stockwik.se STOC KW l K

LL



23

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

angivna villkoren.

Utfardat teckningsoptionsbevis ska ges in till Bolaget foér det fall
teckningsoptionerna utnyttjas.

TECKNING

Innehavare av teckningsoptionsbevis ska &ga ratt att for varje |
teckningsoptionsbeviset angiven teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 120 procent av den underliggande
aktiens noterade volymvdgda genomsnittskurs hos NASDAQ Stockholm,
under en period om 20 handelsdagar fore drsstdmman den 3 maj 2019. | det
fallet sadan kurs inte kan faststallas ska istdllet teckning av aktie ske till 120
procent av 18 kronor. Teckningskursen ska dock lagst uppga till ett belopp
motsvarande aktiens kvotvarde vid utnyttjande tillfdllet. Omrakning av
teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av kan dga rum i de fall som framgar av punkt 4 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner - knutna till det teckningsoptionsbevis som
samtidigt inges av en och samma innehavare - berattigar. Overskjutande
teckningsoption eller dverskjutande del ddrav som ej kan utnyttjas vid sadan
teckning kommer att genom Bolagets férsorg om mojligt forsaljas for
tecknarens rakning.

Teckning av aktier kan dga rum fran och med den 6 maj 2022 till och med den
6 november 2022 genom att skriftlig anmalan inges till Bolaget med uppgift
om att teckning dnskas ske med visst antal aktier. Vid sadan anmaélan ska
teckningsoptionsbevis samtidigt inges till Bolagets kontor. Anmalan &r
bindande och kan ej aterkallas av teckningsoptionsinnehavaren.

Vid teckning ska kontant likvid erldggas pa en gang for hela det antal aktier
som anmalan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom i punkt 3.2 angiven tid, upphor all ratt
enligt teckningsoptionerna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission med féretradesratt for Bolagets
aktiedgare, ska, om tillampligt, i beslutet och i kungérelsen av emissionen
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anges den senaste dag da anmalan om teckning ska ske for att medfora ratt
att delta i emissionen. Vid anmaélan om teckning efter sddan dag skall
omrakning ske enligt punkten 4 nedan.

Efter teckning och betalning, verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna
upptas i aktieboken genom Bolagets forsorg. Om Bolaget inte ar ett
avstamningsbolag utfardar Bolaget darefter interimsbevis pa de nya aktierna.
For det fallet att Bolaget ar ett avstdamningsbolag vid tidpunkten for
teckningen registreras istallet de nya aktierna interimistiskt pa
teckningsoptionsinnehavarens VP-konto. Sedan registrering hos Bolagsverket
agt rum, utldmnas aktiebrev mot aterstallande av interimsbevis eller for det
fallet att Bolaget ar avstamningsbolag, blir registreringen pa VP-konto
slutgiltig. Som framgar av punkten 4 senarelaggs i vissa fall tidpunkten for
utldamnande av aktiebrev respektive slutgiltig registrering pa VP-konto.

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen for
vinstutdelning som beslutas narmast efter det att teckning verkstallts. Fér det
fallet att Bolaget ar avstamningsbolag da teckning sker, medfér de
nytecknade aktierna ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for vinstutdelning som infaller narmast efter det att de nya
aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN | VISSA FALL
A

Genomfor Bolaget en fondemission, ska teckning - dar anmalan om teckning
gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fére
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstéllas foérst sedan
stamman beslutat om denna. Aktie, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet, medfdr inte ratt att delta i emissionen.
Aktiebrev pa sadan aktie utldamnas forst efter Bolagsverket registrerat
emissionen. | fraga om avstamningsbolag sker slutgiltig registrering pa
avstamningskonto forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas dels
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av, dels en omraknad teckningskurs. Omrakningarna utférs av Bolaget enligt
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féljande formler:

Omraknat antal aktier, som varje foregaende antal aktier, som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av teckningsoption berattigar till teckning av x

= antalet aktier efter fondemission

antalet aktier fére fondemissionen

omraknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x antalet aktier
fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget snarast
mojligt vid bolagsstdimma efter stdmmans beslut om fondemission samt
tillampas fran tiden for beslutet om fondemissionen.

B/

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska en
haremot svarande omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av samt av teckningskursen, utféras av Bolaget enligt

samma grunder som vid omrakning i anledning av fondemission. | fraga om
avstamningsbolag anses som avstdmningsdag den dag da sammanlaggning
eller uppdelning verkstalls hos Euroclear pa Bolagets begéaran.

¢/

Genomfor Bolaget fore tidpunkten da Bolagets aktier blivit féremal for
notering pa Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats en nyemission
med foretrddesratt for samtliga aktiedgare att - till en teckningskurs
understigande marknadsvarde eller pa i 6vrigt icke marknadsmaéssiga villkor -
teckna nya aktier, konvertibla skuldebrev respektive teckningsoptioner mot
kontant betalning, ska Bolaget kunna besluta om omrékning av
teckningskursen och antalet aktier pa sa satt som Bolagets av bolagsstdmman
valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att omrékningen av
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teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat.

o/

Genomfor Bolaget efter tidpunkten dad Bolagets aktier blivit féremal fér
notering pa Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats en nyemission -
dar de nya aktierna ska tecknas kontant eller genom kvittning med
foretradesratt for samtliga aktieagare - ska foljande gélla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning:

1.

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkédnnande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
teckning, ska medféra ratt att deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - dar anmaélan
om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa
femte vardagen fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktie, som
tillkommit pa grund av saddan teckning, medfor inte ratt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som beldper pa varje teckningsoption.

Omrakningen utfors enligt féljande formler:

omréaknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten
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omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier, som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dédrav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Nordics
officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats
dar Bolagets aktier ar féremal for notering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istdllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens virde = det antal nya aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs - emissionskursen for den
nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrédknat antal aktier
faststalls av Bolaget efter teckningstidens utgédng och tillampas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier
faststallts, verkstdlls aktieteckning endast preliminart, varvid interimsbevis
erhalls pa helt antal aktier enligt den &nnu inte omraknade teckningskursen.
Dessutom erhalls skriftlig bekréftelse pa ratten att utfa det ytterligare antal
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aktier eller det kontantbelopp, vartill kan beréattigas enligt den omraknade
teckningskursen. Sedan den omraknade teckningskursen faststallts ldmnas
redovisning enligt bekraftelsehandlingen mot aterstédllande av denna. Mot
interimsbevis utfdrdade vid preliminar teckning enligt féregaende stycke
utldmnas aktiebrev forst efter registrering hos Bolagsverket av nyemissionen.
| frdga om avstdmningsbolag upptas helt antal aktier enligt den &nnu inte
omraknade teckningskursen interimistiskt pa VP-konto och slutlig registrering
sker sedan den omrdknade teckningskursen faststallts.

E/

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for samtliga aktiedgare och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - en emission enligt 14 och
15 kap. aktiebolagslagen, efter tidpunkten da Bolagets aktier blivit foremal
for notering pd Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsplats ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen foér aktie som tillkommit
genom teckning med stdéd av teckningsoption bestammelserna i mom. D.
forsta stycket punkterna 1. och 2. ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pad saddan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréaknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beldper pa varje teckningsoption.

Omrakningen utfors enligt foljande formler:

omraknad teckningskurs = foéregadende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
{aktiens genomsnittskurs)

aktiens  genomsnittskurs  6kad  med
teckningsrattens virde

omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna «x
(aktiens  genomsnittskurs  6kad  med
teckningsrattens varde)
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aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. D. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag OMX Nordics
officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats
dar teckningsratterna ar foremal for notering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istdllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berédkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
inga i berakningen. Den enligt ovan omraknade teckningskursen och
omraknat antal aktier faststalls av Bolaget efter teckningstidens utgang och
tilldmpas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i
mom. D. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F/

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-E. ovan ldmna erbjudande
till samtliga aktiedgare att, med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1§
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid
aktieteckning som pakallas pd sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfér ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en omréknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som belGper pa varje
teckningsoption.

Omrakningen utférs enligt foljande formler:
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omraknad teckningskurs = foregdende  teckningskurs x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststdllda anmalningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med virdet
av ratten till deltagande i erbjudandet
{(inkopsrattens varde)

omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudande (ink&psrattens
varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. D. ovan angivits.

For det fallet att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt
rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska hérvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkopsratterna enligt Nasdag OMX Nordics officiella kurslista
eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats dar inképsratterna
ar féremal for notering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den
som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

For det fallet att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel
med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej gt rum, ska omrakning av
teckningskursen och antal aktier som beldper pa varje teckningsoption ske
med tillampning sa langt som majligt av de principer som anges ovan i detta
mom. F., varvid féljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under

9(19)

LG



25 handelsdagar fran och med férsta dag fér notering framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid
affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen. Vid omrakning
av teckningskursen enligt detta stycke, ska namnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmaélningstiden
enligt forsta stycket ovan i detta mom. F.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av rétten till deltagande i erbjudandet sa langt méjligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets
aktier som kan bed®mas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréaknat antal aktier
faststdlls av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ritten till
deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tillampas vid aktieteckning
som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i mom. D. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering och det beslutas om
erbjudande till samtliga aktiedgare att, med féretradesratt enligt principerna
i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvédrva vardepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana vardepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet), ska,
vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadant erbjudande, tillampas en omriknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrékningen ska utféras i enlighet med i mom. G nedan
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

G/
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Genomfor Bolaget - med foretradesratt for samtliga aktiedgare och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - en nyemission eller
emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen, vid sadan tidpunkt da
Bolagets aktier ar féremal for notering pa NASDAQ OMX Nordic eller annan
marknadsplats, ager Bolaget besluta att ge samtliga
teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat
salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier
som innehavaren av teckningsoptioner skulle ha erhallit, om aktieteckning
verkstallts efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som
avses i mom. F ovan, ska vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande
tillampning, dock att det antal aktier som teckningsoptionsinnehavaren av
teckningsoptioner ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter
den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge teckningsoptionsinnehavarna av
teckningsoptioner foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta
mom. G, ska nagon omrdkning enligt mom. C, D, E eller F ovan av
teckningskursen och det antal aktier som beldper pa varje teckningsoption
inte dga rum.

H/

Beslutas om kontant vinstutdelning till aktiedgarna innebérande att dessa
erhdller vinstutdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda vinstutdelningar, Gverstiger tio (10) procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman
lamna férslag om sadan vinstutdelning, ska, vid aktieteckning som péakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan vinstutdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningen ska
baseras pa den del av den sammanlagda vinstutdelningen som 6verstiger tio
(10) procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period

11(19)

L&



(extraordinar vinstutdelning).

Omrakningen utfors enligt féljande formler:

omréaknad teckningskurs = foregdende  teckningskurs x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag dd aktien noteras utan ratt till
extraordindr  vinstutdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra vinstutdelning som utbetalas
per aktie

omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs okad med den
extraordinara vinstutdelningen som
utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdag OMX Nordics officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa
annan marknadsplats dar Bolagets aktier ar féremal fér notering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-kurs eller képkurs ska
inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststdlls av Bolaget efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar vinstutdelning och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering och det beslutas om
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kontant vinstutdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
vinstutdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda vinstutdelningar, éverstiger tio (10) procent av Bolagets resultat fér
det rakenskapsaret, ska, vid aktieteckning som pakallas pad sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhadllande av s&dan
vinstutdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningen ska
baseras pa den del av den sammanlagda vinstutdelningen som 6verstiger tio
(10) procent av Bolagets resultat for rakenskapsaret och ska utféras i enlighet
med i denna punkt angivna principer av en extern oberoende véarderingsman
utsedd av Bolaget.

I/

Om Bolagets aktiekapital efter tidpunkten da Bolagets aktier blivit foremal for
notering pa Nasdag OMX Nordic eller annan marknadsnotering skulle
minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen utférs enligt foljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende  teckningskurs x  aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag
da aktierna noteras utan ratt il
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som adterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna = teckningsoption ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

13(19)

Lé



Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. D ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier,
ska istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

beraknat aterbetalningsbelopp per aktie =  det faktiska belopp som aterbetalas per
inl6st aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fére
den dag da aktien noteras utan rétt till
deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund fér inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i
mom. D ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststalls av Bolaget efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i
mom. D. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inidsen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar,
enligt Bolagets bedémning, minskningen med héansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som &r
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antalet aktier ske med
tillampning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i detta mom. .

Om Bolagets aktier inte ar foremal f6r marknadsnotering ska aktiens
genomsnittskurs berdknas av en extern oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.
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Genomfdr Bolaget atgard som avses ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som teckningsoptionsinnehavarna av
teckningsoptioner erhaller i forhailande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill,
genomfdra omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pa satt som
Bolagets av bolagsstamman valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt
resultat.

K/

Vid omradkning enligt ovan ska teckningskurs avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem 6re skall avrundas uppat.

L/

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakallas. Ratten att
pakalla aktieteckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda
att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva (2) manader innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda
teckningsoptionsinnehavarna av  teckningsoptioner genom  skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska
intagas en erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstimman
fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner - oavsett vad som i
punkten 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av aktieteckning -
aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet idmnats,
férutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére den
bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.
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M/

Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, far
aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig stélining till fraga om fusion
enligt ovan, ska de kdnda teckningsoptionsinnehavarna av teckningsoptioner
genom skriftligt meddelande underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska teckningsoptionsinnehavarna erinras om att
aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Om fusionsplanen inte ska understallas bolagsstamman pa grund av att den
undertecknats av samtliga aktiedgare ska styrelsen lamna sadant
meddelande som avses i andra stycket ovan till teckningsoptionsinnehavarna.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner - oavsett vad som i
punkten 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning -
aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag d& meddelandet ldamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte
vardagen fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkdnnas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna fusionsplanen.

N/

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller blir
Bolagets aktier foremal for tvangsinidsen enligt 22 kap. samma lag skall
féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr Bolagets
styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke
angivet lagrum, ska Bolaget, for det fallet att sista dag for aktieteckning enligt
punkten 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststalla en ny sista
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dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60
dagar fran offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager
pakalla tvangsinlésen av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsagaren
sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad som i féregaende stycke
sags om slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom.
N, skall - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning - teckningsoptionsinnehavare dga ratt att pakalla
aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra (4) veckor fore
slutdagen  genom  skriftligt ~ meddelande  erinra de  kidnda
teckningsoptionsinnehavarna av teckningsoptioner om denna ratt samt att
aktieteckning e] far pakallas efter slutdagen.

o/

Om bolagsstamman skulle godkdanna delningsplan enligt 24 kap.
aktiebolagslagen varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra aktiebolag och Bolaget darvid upploses utan
likvidation, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tva (2) mdnader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning
enligt ovan, ska teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
underrattas om delningsplanen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for
det huvudsakliga innehdllet i den avsedda delningsplanen samt ska
teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om teckning ej far ske
sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits i férsta
stycket ovan.

Om delningsplanen inte ska understallas bolagsstamman pa grund av att den
undertecknats av samtliga aktiedgare ska styrelsen lamna sadant
meddelande som avses i andra stycket ovan till teckningsoptionsinnehavarna.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning enligt ovan, ska
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teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning - 4ga ratt att pakalla aktieteckning
fran den dag da meddelandet ldmnats om delningsplanen, férutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma,
vid vilken delningsplanen ska godkénnas jamlikt 24 kap. aktiebolagslagen
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

P/

Oavsett vad under mom. L, M, N och O. ovan sagts om att aktieteckning ej far
pakallas efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen
av ny slutdag vid fusion eller efter godkdnnande av delningsplan, ska ratten
att pakalla aktieteckning ater intréada for det fall att likvidationen upphér,
fusionen eller delningen ej genomfors.

Q/

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far
aktieteckning aterigen pakallas.

SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i punkten 4 ovan angiven
atgdrd som skulle medféra en omrédkning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

MEDDELANDEN

Teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptionsbevis ar skyldig att utan
drojsmal till Bolaget anmdla namn, adress och e-post fér registrering i
Bolagets register 6ver teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner.

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske via e-post till
teckningsoptionsinnehavarna av teckningsoptioner under deras fér Bolaget
senast kdanda e-postadresser eller genom kungorelse i en i Stockholm
dagligen utkommande tidning.
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SEKRETESS

Bolaget far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner.

Bolaget forbehaller sig dock réatten att ta del av uppgifter om
teckningsoptionsinnehavare av teckningsoptioner.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa teckningsoptioner och darmed sammanhéngande
rattsfragor. Talan ska vackas vid Stockholms tingsrétt eller vid sddant annat
forum som skriftligen accepterats av Bolaget.

BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarder galler, att
Bolaget inte ar ansvarigt for skada, som beror av lagbud, myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad
galler aven om Bolaget sjalvt vidtar eller ar féremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget att vidta atgard pa grund av omstédndighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

* k ok k kK

Dessa fullstandiga villkor for teckningsoptioner i Stockwik Férvaltning AB {publ) har
antagits vid arsstamma den 3 maj 2019
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